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ERIKOISSIJOITUSRAHASTO UB HIGH YIELD 

 

Määräaikaiskatsaus asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 

2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuille rahoitustuotteille  

Tuotteen nimi: UB High Yield  Oikeushenkilötunnus: - 
 

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät 

ominaisuudet 
 

  

 

 

Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön tai yhteiskuntaan 

liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet? 

Rahaston edistämiä ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ovat:  

- ilmaston muutoksen hillintä ja  

- kunkin sijoituskohteen toimiala- ja kohdekohtaiset merkittävät ympäristö- ja 

yhteiskuntatekijät, jotka voisivat aiheuttaa merkittäviä ympäristö- ja/tai 

yhteiskuntariskejä kyseisellä alalla. 

 

 Miten kestävyysindikaattorit kehittyivät? 

…ja verrattuna edellisiin kausiin?  

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite? 

Kyllä Ei 

Se teki kestäviä sijoituksia, joilla 
on ympäristötavoite: ___% 

 

EU:n luokitusjärjestelmän 

mukaisesti ympäristön kannalta 
kestävinä pidettyihin 
taloudellisiin toimintoihin  
 

taloudellisiin toimintoihin, joita 
ei pidetä EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisesti 
ympäristö kannalta kestävinä 

Se edisti ympäristöön ja yhteiskuntaan 
littyviä ominaisuuksia ja vaikka sen 
tavoitteena ei ole kestävien sijoitusten 
tekeminen, sillä oli  __% vähimmäisosuus 
kestäviä sijoituksia    
 

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin 
toimintoihin, joita pidetään EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön 

kannalta kestävinä  
joilla on ympäristötavoite sellaisissa 
taloudellisissa toiminnoissa, jotka eivät ole 
EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti 

ympäristön kannalta kestäviä   
 
 jolla on yhteiskunnallinen tavoite 

 
Se  teki  kestäviä sijoituksia, joilla 
on yhteiskunnallinen tavoite: 
___%  

Se edisti ympäristöön ja yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia, mutta ei tehnyt 

kestäviä sijoituksia 

Kestävällä 

sijoituksella 

tarkoitetaan 

sijoitusta 

taloudelliseen 

toimintaan, joka 

edistää 

ympäristötavoitetta, 

edellyttäen, että 

sijoitus ei aiheuta 

merkittävää haittaa 

yhdellekään 

ympäristötavoitteell

e tai 

yhteiskunnalliselle 

tavoitteelle ja että 

sijoituskohteina 

olevat yritykset 

noudattavat hyviä 

hallintotapoja. 

 

 

 

 

 

 

EU:n 

kestävyysluokitusjär

jestelmä on 

asetuksessa (EU) 

2020/852 säädetty 

luokitusjärjestelmä, 

jossa vahvistetaan 

luettelo ympäristön 

kannalta kestävistä 

taloudellisista 

toiminnoista. 

Kyseisessä 

asetuksessa ei 

vahvisteta luetteloa 

yhteiskunnan 

kannalta kestävistä 

taloudellisista 

toiminnoista. 

Kestävät sijoitukset, 

joilla on 

ympäristötavoite, 

saattavat olla 

luokitusjärjestelmän 

mukaisia tai sitten 

eivät.   

 

 

 

 

 

 

 

Kestävyysindikaatto

rit mittaavat, miten 

rahoitustuotteen 

edistämät 

ympäristöön tai 

yhteiskuntaan 

liittyvät 

ominaisuudet 

toteutuvat.  

X 
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Erikoissijoitusrahasto UB High Yield 

Ilmastonmuutoksen hillinnän edistämistä mitattiin hiili-intensiteettiä ja hiiliriskiä kuvaavilla 

indikaattoreilla, jotka perustuvat Morningstarin ja Sustainalyticsin tietokantoihin ja 

metodologioihin. Raportointikaudella Morningstarin ja Sustainalyticsin ESG-tietokannassa oli hiili-

intensiteettiä ja hiiliriskiä käsitteleviä tietoja alle 67 % rahaston sijoituksista, joten näiden 

indikaattorien kuvaajien raportointi salkkusta ei tällä raportointikaudella ollut mahdollista.  ESG -

tietokannan datakattavuuden odotetaan paranevan seuraavan raportintikauden aikana niin, että 

indikaattorien raportointi salkusta on mahdollista tulevaisuudessa. Rahaston indikaattorit 

kehittyivät seuraavalla tavalla, tilanne Q4 2022 ja edellisillä raportointikausilla:  

 

 
 

Toimiala- ja kohdekohtaisten merkittäviä ympäristö- ja/tai yhteiskuntariskejä aiheuttavien 

tekijöiden asianmukaisen hallinnan ja mahdollisten kielteisten vaikutuksen ehkäisemisen 

edistämistä seurattiin ESG-riskeistä kertovan indikaattorin avulla. Indikaattori perustuu 

Morningstarin ja Sustainalyticsin tietokantoihin ja menetelmiin. Indikaattori ottaa ESG -riskien 

arvioinnissa huomioon millaisille ESG-riskeille yhtiö altistuu ja kuinka hyvin yhtiö niitä hallitsee. 

Ympäristölle ja yhteiskunnalle mahdollisesti haittaa aiheuttavat merkittävät ESG-riskit vaihtelevat 

toimialoittain. Alhaiset ESG-riskit kuvaavat sitä, että yhtiö joko altistuu vähäisille riskeille-, tai 

hallitsee riskejään hyvin.  

Rahaston ESG-riski oli kokonaisuuudessaan kohtuullinen (12,2), ja riskitaso oli alempi kuin 

Morningstarin samankaltaisista rahastoista koostuvassa verrokkiryhmässä. Rahaston sijoitukset 

painottuivat kohtuullisen ja matalan kestävyysriskin kohteisiin. Morningstarin ja Suustainalyticsin 

ESG-tietokannassa ESG-riskiä käsitteleviä tietoja löytyi menneiden raportointikausien aikana alle 67 

% rahaston sijoituksista, joten aikasarjojen raportointi ei tällä raportointikaudella ollut mahdollista.  

ESG-tietokannan datakattavuuden odotetaan paranevan seuraavan raportintikauden aikana niin, 

että indikaattorien raportointi salkusta on mahdollista tulevaisuudessa. Rahaston indikaattorit 

kehittyivät seuraavalla tavalla, tilanne Q4 2022 ja edellisillä raportointikausilla: 
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Miten tämä rahoitustuote otti huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset 

kestävyystekijöihin?  

 Rahasto otti huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin 

riskiperusteisesti. Tässä lähestymistavassa pääasiallisia haitallisia vaikutuksia kuvaavia 

indikaattoreita tarkastellaan yhdessä ESG-riskien kanssa sijoitusten due diligence -prosessissa ja 

seurataan sijoituksen aikana. Mikäli tarkastelussa havaitaan poikeavuuksia kuten 

poikkeuksellisen korkeita arvoja, niiden syy pyritään selvittämään ennen sijoituksen tekemistä. 

Sellaiset kohteet, joiden pääasialliset haitalliset vaikutukset ovat poikkeuksellisen korkeita 

voidaan sulkea pois sijoituskohteista. Nykyisin tietojen saatavuus vaikuttaa pääasiallisten 

haitallisten vaikutusten analyysiin ja voi rajoittaa sitä. Rahaston pääasiallisia haitallisia 

vaikutuksia kuvaavat indikaattorit Q4 2022:

 

  

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset? 

UB High Yield -rahaston suurimmat sijoitukset on kuvattu taulukossa (alla).  

Pääasiallisilla 

haitallisilla 

vaikutuksilla 

tarkoitetaan 

sijoituspäätöksen 

merkittävimpiä 

kielteisiä vaikutuksia 

kestävyystekijöihin, 

jotka koskevat 

ympäristöön, 

yhteiskuntaan ja 

työntekijöihin 

liittyviä asioita 

ihmisoikeuksien 

kunnioittamista sekä 

korruption ja 

lahjonnan torjuntaan 

liittyviä asioita. 
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Mikä oli kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?  

Rahasto teki sijoituksia, jotka edistivät ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia ja otti huomioon kestävyystekijät jokaisessa sijoituspäätöksessään (kategoria #1). 

Rahaston edistämät ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet toteutuivat kaikissa 

sijoituksissa. Kaikkia rahaston sijoituksia koskevat sijoitusten poissulkukriteerit, ympäristöllisten ja 

yhteiskunnallisten ominaisuuksien perusteella tehtävä positiivinen valinta, vaikuttamistoimet, ja 

vaatimus noudattaa OECD:n monikansallisten yritysten toimintaohjeita, YK:n yritystoimintaa ja 

ihmisoikeuksia koskevia periaatteita sekä näiden alle kuuluvia konventioita.  

Kategoria ”#2 Muu” sisälsi ainoastaan valuuttasuojauksia ja käteisvaroja, jotka ovat tarpeen 

sijoitusstrategian toteuttamiseksi.   

Tämä listaus sisältää 

sijoitukset joiden 

osuus oli suurin 

tässä 

rahoitustuotteessa 

raportointikaudella, 

joka on: vuosi 2022.    
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Mikä on ollut varojen allokointi? 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty? 

UB High Yield -rahasto sijoitti pääasiassa joukkolainoihin ja korkoinstrumentteihin. 
Toimialajako perustuu Morningstarin ja Suustainalyticsin ESG-tietokannan käyttämään 
jaotteluun.  
 

 
 

Varojen 

allokointi kuvaa 

tiettyihin 

omaisuuseriin 

tehtyjen 

sijoitusten 

osuutta.  

 

 

 

 

 

 

 

 

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia  kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt 

sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 

ominaisuuksien toteutumiseksi. 
 

#2Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa ympäristöön tai 

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina. 
 

 

 

Si joitukset

#1 Vastaa ympäristöön / 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia

#2 Muu
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Mitä sijoituksia sisältyi kohtaan “#2 Muu”, mikä oli niiden tarkoitus ja sovellettiinko 

ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä vähimmäistason suojatoimia? 

Kategoria ”#2 Muu” sisälsi ainoastaan valuuttasuojauksia ja käteisvaroja, jotka ovat tarpeen 

sijoitusstrategian toteuttamiseksi. Ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä vähimmäistason 

suojatoimia ei sovellettu valuttasuojaukseen ja käteisvaroihin.  

 

Mitä toimia on tehty ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyven ominaisuuksien 

toteutumiseksi raportointiperiodin aikana?  

Rahasto toteutti sijoitusprosessissaan ESG-integraatiota: Rahasto sisällytti  

sijoituskohteiden analyysiin tietoja ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvistä ominasuuksista ja 

pyrki sijoituspäätöksissään tekemään positiivista valintaa muun muassa ympäristöön ja 

yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien perusteella.  

Lisäksi rahasto osallistui United Bankersin yleisiin vaikuttamistoimenpiteisiin,  kuten CDP-

kampanjan sijoittajakirjeisiin ja Science Based Targets -aloitteeseen 

(https://www.cdp.net/en/campaigns/science-based-targets). 

 

 

https://www.cdp.net/en/campaigns/science-based-targets
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ERIKOISSIJOITUSRAHASTO UB MAAILMA 

 

Määräaikaiskatsaus asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 

2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuille rahoitustuotteille  

Tuotteen nimi: UB Maailma  Oikeushenkilötunnus: - 
 

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät 

ominaisuudet 
 

  

 

 

Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön tai yhteiskuntaan 

liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet? 

Rahaston edistämiä ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ovat:  

- ilmaston muutoksen hillintä ja  

- kunkin sijoituskohteen toimiala- ja kohdekohtaiset merkittävät ympäristö- ja 

yhteiskuntatekijät, jotka voisivat aiheuttaa merkittäviä ympäristö- ja/tai 

yhteiskuntariskejä kyseisellä alalla. 

 

 Miten kestävyysindikaattorit kehittyivät? 

 

…ja verrattuna edellisiin kausiin?  

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite? 

Kyllä Ei 

Se teki kestäviä sijoituksia, joilla 

on ympäristötavoite: ___% 
 

EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön kannalta 
kestävinä pidettyihin 
taloudellisiin toimintoihin  

 
taloudellisiin toimintoihin, joita 
ei pidetä EU:n 

luokitusjärjestelmän mukaisesti 
ympäristö kannalta kestävinä 

Se edisti ympäristöön ja yhteiskuntaan 

littyviä ominaisuuksia ja vaikka sen 
tavoitteena ei ole kestävien sijoitusten 

tekeminen, sillä oli  __% vähimmäisosuus 
kestäviä sijoituksia    
 

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin 
toimintoihin, joita pidetään EU:n 

luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä  
joilla on ympäristötavoite sellaisissa 

taloudellisissa toiminnoissa, jotka eivät ole 
EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti 
ympäristön kannalta kestäviä   
 

 jolla on yhteiskunnallinen tavoite 

 
Se  teki  kestäviä sijoituksia, joilla 

on yhteiskunnallinen tavoite: 
___%  

Se edisti ympäristöön ja yhteiskuntaan 

liittyviä ominaisuuksia, mutta ei tehnyt 
kestäviä sijoituksia 

Kestävällä 

sijoituksella 

tarkoitetaan 

sijoitusta 

taloudelliseen 

toimintaan, joka 

edistää 

ympäristötavoitetta, 

edellyttäen, että 

sijoitus ei aiheuta 

merkittävää haittaa 

yhdellekään 

ympäristötavoitteell

e tai 

yhteiskunnalliselle 

tavoitteelle ja että 

sijoituskohteina 

olevat yritykset 

noudattavat hyviä 

hallintotapoja. 

 

 

 

 

 

 

EU:n 

kestävyysluokitusjär

jestelmä on 

asetuksessa (EU) 

2020/852 säädetty 

luokitusjärjestelmä, 

jossa vahvistetaan 

luettelo ympäristön 

kannalta kestävistä 

taloudellisista 

toiminnoista. 

Kyseisessä 

asetuksessa ei 

vahvisteta luetteloa 

yhteiskunnan 

kannalta kestävistä 

taloudellisista 

toiminnoista. 

Kestävät sijoitukset, 

joilla on 

ympäristötavoite, 

saattavat olla 

luokitusjärjestelmän 

mukaisia tai sitten 

eivät.   

 

 

 

 

 

 

 

Kestävyysindikaatto

rit mittaavat, miten 

rahoitustuotteen 

edistämät 

ympäristöön tai 

yhteiskuntaan 

liittyvät 

ominaisuudet 

toteutuvat.  

X 
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Ilmastonmuutoksen hillinnän edistämistä mitattiin hiili-intensiteettiä ja hiiliriskiä kuvaavilla 

indikaattoreilla, jotka perustuvat Morningstarin ja Sustainalyticsin tietokantoihin ja 

metodologioihin. Rahaston hiili-intensiteetti oli korkeampi ja hiiliriskiä oli hieman kuin 

Morningstarin samankaltaisista rahastoista koostuvassa verrokkiryhmässä. Rahaston hiili-

intensiteetin lasku jatkui myös tämän raportointikauden aikana. Sijoitusten hiiliriskijakauma 

painottui matalan jja kohtuullisen riskitason kohteisiin. Rahaston indikaattorit kehittyivät 

seuraavalla tavalla, tilanne Q4 2022 ja edellisillä raportointikausilla:  

 

 
 

Toimiala- ja kohdekohtaisten merkittäviä ympäristö- ja/tai yhteiskuntariskejä aiheuttavien 

tekijöiden asianmukaisen hallinnan ja mahdollisten kielteisten vaikutuksen ehkäisemisen 

edistämistä seurattiin ESG-riskeistä kertovan indikaattorin avulla. Indikaattori perustuu 

Morningstarin ja Sustainalyticsin tietokantoihin ja menetelmiin. Indikaattori ottaa ESG -riskien 

arvioinnissa huomioon millaisille ESG-riskeille yhtiö altistuu ja kuinka hyvin yhtiö niitä hallitsee. 

Ympäristölle ja yhteiskunnalle mahdollisesti haittaa aiheuttavat merkittävät ESG-riskit vaihtelevat 

toimialoittain. Alhaiset ESG-riskit kuvaavat sitä, että yhtiö joko altistuu vähäisille riskeille-, tai 

hallitsee riskejään hyvin.  

Rahaston ESG-riski oli kokonaisuuudessaan kohtuullinen, ja riskitaso oli alempi kuin Morningstarin 

samankaltaisista rahastoista koostuvassa verrokkiryhmässä. Rahaston EGS-riski jatkoi laskuaan 

raportointikaudella. Rahaston indikaattorit kehittyivät seuraavalla tavalla, tilanne Q4 2022 ja 

edellisillä raportointikausilla: 
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Miten tämä rahoitustuote otti huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset 

kestävyystekijöihin?  

 Rahasto otti huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin 

riskiperusteisesti. Tässä lähestymistavassa pääasiallisia haitallisia vaikutuksia kuvaavia 

indikaattoreita tarkastellaan yhdessä ESG-riskien kanssa sijoitusten due diligence -prosessissa ja 

seurataan sijoituksen aikana. Mikäli tarkastelussa havaitaan poikeavuuksia kuten 

poikkeuksellisen korkeita arvoja, niiden syy pyritään selvittämään ennen sijoituksen tekemistä. 

Sellaiset kohteet, joiden pääasialliset haitalliset vaikutukset ovat poikkeuksellisen korkeita 

voidaan sulkea pois sijoituskohteista. Nykyisin tietojen saatavuus vaikuttaa pääasiallisten 

haitallisten vaikutusten analyysiin ja voi rajoittaa sitä. Rahaston pääasiallisia haitallisia 

vaikutuksia kuvaavat indikaattorit Q4 2022: 

 

  

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset? 

UB Maailma rahasto sijoittaa rahastoihin. Rahaston suurimmat sijoitukset on 

kuvattu taulukossa (alla).  

Pääasiallisilla 

haitallisilla 

vaikutuksilla 

tarkoitetaan 

sijoituspäätöksen 

merkittävimpiä 

kielteisiä vaikutuksia 

kestävyystekijöihin, 

jotka koskevat 

ympäristöön, 

yhteiskuntaan ja 

työntekijöihin 

liittyviä asioita 

ihmisoikeuksien 

kunnioittamista sekä 

korruption ja 

lahjonnan torjuntaan 

liittyviä asioita. 
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UB Maailman rahastosijoitusten sisältämät suurimmat sijoituskohteet on kuvattu oheisessa 

taulukossa (alla). 

 

 

 

Mikä oli kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?  

Rahasto teki sijoituksia, jotka edistivät ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia ja otti huomioon kestävyystekijät jokaisessa sijoituspäätöksessään 

(kategoria #1). Rahaston edistämät ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät 

Tämä listaus 

sisältää sijoitukset 

joiden osuus oli 

suurin tässä 

rahoitustuotteessa 

raportointikaudella

, joka on: vuosi 
2022.    



RAHASTOJEN VUOSIKERTOMUKSET 2022 
Erikoissijoitusrahasto UB Maailma 

ominaisuudet toteutuivat kaikissa sijoituksissa. Kaikkia rahaston sijoituksia 

koskevat sijoitusten poissulkukriteerit, ympäristöllisten ja yhteiskunnallisten 

ominaisuuksien perusteella tehtävä positiivinen valinta, vaikuttamistoimet, ja 

vaatimus noudattaa OECD:n monikansallisten yritysten toimintaohjeita, YK:n 

yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevia periaatteita sekä näiden alle kuuluvia 

konventioita.  

Kategoria ”#2 Muu” sisälsi ainoastaan valuuttasuojauksia ja käteisvaroja, jotka 

ovat tarpeen sijoitusstrategian toteuttamiseksi.   

Mikä on ollut varojen allokointi? 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty? 

Rahaston varat sijoitettiin maailmanlaajuisesti pääasiassa OECD-maiden 
pörssilistattuihin infrastruktuuriyhtiöihin. 

 
 
 

Varojen 

allokointi kuvaa 

tiettyihin 

omaisuuseriin 

tehtyjen 

sijoitusten 

osuutta.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia  kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt 

sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 

ominaisuuksien toteutumiseksi. 
 

#2Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina. 
 

 

 

Si joitukset

#1 Vastaa ympäristöön / 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia

#2 Muu



RAHASTOJEN VUOSIKERTOMUKSET 2022 
Erikoissijoitusrahasto UB Maailma 

 
 

Mitä sijoituksia sisältyi kohtaan “#2 Muu”, mikä oli niiden tarkoitus ja sovellettiinko 

ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä vähimmäistason suojatoimia? 

Kategoria ”#2 Muu” sisälsi ainoastaan valuuttasuojauksia ja käteisvaroja, jotka ovat tarpeen 

sijoitusstrategian toteuttamiseksi.  Ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä vähimmäistason 

suojatoimia ei sovellettu valuttasuojaukseen ja käteisvaroihin.  

 

Mitä toimia on tehty ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyven ominaisuuksien 

toteutumiseksi raportointiperiodin aikana?  

Rahasto toteutti sijoitusprosessissaan ESG-integraatiota: Rahasto sisällytti  

sijoituskohteiden analyysiin tietoja ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvistä ominasuuksista ja 

pyrki sijoituspäätöksissään tekemään positiivista valintaa muun muassa ympäristöön ja 

yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien perusteella.  

Lisäksi rahasto osallistui United Bankersin yleisiin vaikuttamistoimenpiteisiin, kuten CDP-

kampanjan sijoittajakirjeisiin ja Science Based Targets -aloitteeseen 

(https://www.cdp.net/en/campaigns/science-based-targets). 

 

https://www.cdp.net/en/campaigns/science-based-targets


RAHASTOJEN VUOSIKERTOMUKSET 2022 
Erikoissijoitusrahasto UB Metsä Global 

ERIKOISSIJOITUSRAHASTO UB METSÄ GLOBAL 

 

Määräaikaiskatsaus asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 

2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuille rahoitustuotteille  

Tuotteen nimi: UB Metsä Global  Oikeushenkilötunnus: 743700NQ1WXVBB377061 
 

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät 

ominaisuudet 
 

  

 

 

 

Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön tai yhteiskuntaan 

liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet? 

Rahaston edistämiä ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ovat:  

- ilmaston muutoksen hillintä ja  

- kunkin sijoituskohteen toimiala- ja kohdekohtaiset merkittävät ympäristö- ja 

yhteiskuntatekijät, jotka voisivat aiheuttaa merkittäviä ympäristö- ja/tai 

yhteiskuntariskejä kyseisellä alalla. 

 Miten kestävyysindikaattorit kehittyivät? 

…ja verrattuna edellisiin kausiin?  

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite? 

Kyllä Ei 

Se teki kestäviä sijoituksia, joilla 

on ympäristötavoite: ___% 
 

EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön kannalta 
kestävinä pidettyihin 
taloudellisiin toimintoihin  

 
taloudellisiin toimintoihin, joita 
ei pidetä EU:n 

luokitusjärjestelmän mukaisesti 
ympäristö kannalta kestävinä 

Se edisti ympäristöön ja yhteiskuntaan 

littyviä ominaisuuksia ja vaikka sen 
tavoitteena ei ole kestävien sijoitusten 

tekeminen, sillä oli  5 % vähimmäisosuus 
kestäviä sijoituksia    
 

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin 
toimintoihin, joita pidetään EU:n 

luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä  
joilla on ympäristötavoite sellaisissa 

taloudellisissa toiminnoissa, jotka eivät ole 
EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti 
ympäristön kannalta kestäviä   
 

 jolla on yhteiskunnallinen tavoite 

 
Se  teki  kestäviä sijoituksia, joilla 

on yhteiskunnallinen tavoite: 
___%  

Se edisti ympäristöön ja yhteiskuntaan 

liittyviä ominaisuuksia, mutta ei tehnyt 
kestäviä sijoituksia 

Kestävällä 

sijoituksella 

tarkoitetaan sijoitusta 

taloudelliseen 

toimintaan, joka 

edistää 

ympäristötavoitetta, 

edellyttäen, että 

sijoitus ei aiheuta 

merkittävää haittaa 
yhdellekään 

ympäristötavoitteelle 

tai yhteiskunnalliselle 

tavoitteelle ja että 

sijoituskohteina olevat 
yritykset noudattavat 
hyviä hallintotapoja. 

EU:n 

kestävyysluokitusjärje

stelmä on asetuksessa 

(EU) 2020/852 

säädetty 

luokitusjärjestelmä, 

jossa vahvistetaan 

luettelo ympäristön 

kannalta kestävistä 

taloudellisista 

toiminnoista. 

Kyseisessä asetuksessa 

ei vahvisteta luetteloa 

yhteiskunnan kannalta 

kestävistä 

taloudellisista 

toiminnoista. Kestävät 

sijoitukset, joilla on 

ympäristötavoite, 

saattavat olla 

luokitusjärjestelmän 
mukaisia tai sitten 

eivät.  

Kestävyysindikaatto

rit mittaavat, miten 

rahoitustuotteen 

edistämät 

ympäristöön tai 

yhteiskuntaan 

liittyvät 

ominaisuudet 

toteutuvat.  

X 

 

X 
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Ilmastonmuutoksen hillinnän edistämistä mitattiin hiili-intensiteettiä ja hiiliriskiä kuvaavilla 

indikaattoreilla, jotka perustuvat Morningstarin ja Sustainalyticsin tietokantoihin ja 

metodologioihin. Rahaston sijoituskohteita koskevan ESG-datan kattavuus Morningstar direct -

tietokannassa on liian alhainen,   jotta rahaston hiili-intensiteettiä ja hiiliriskiä olisi mahdollista 

esittää tällä raportointikaudella. Tietokantaan on odotettavissa kattava päivitys Q3 2023 aikana, ja 

tiedot pyritään raportoimaan tietokannan päivityksen jälkeen. Tilanne Q4 2022 ja edellisillä 

raportointikausilla:  

 

 
 

Toimiala- ja kohdekohtaisten merkittäviä ympäristö- ja/tai yhteiskuntariskejä aiheuttavien 

tekijöiden asianmukaisen hallinnan ja mahdollisten kielteisten vaikutuksen ehkäisemisen 

edistämistä seurattiin ESG-riskeistä kertovan indikaattorin avulla. Indikaattori perustuu 

Morningstarin ja Sustainalyticsin tietokantoihin ja menetelmiin. Indikaattori ottaa ESG -riskien 

arvioinnissa huomioon millaisille ESG-riskeille yhtiö altistuu ja kuinka hyvin yhtiö niitä hallitsee. 

Ympäristölle ja yhteiskunnalle mahdollisesti haittaa aiheuttavat merkittävät ESG-riskit vaihtelevat 

toimialoittain. Alhaiset ESG-riskit kuvaavat sitä, että yhtiö joko altistuu vähäisille riskeille-, tai 

hallitsee riskejään hyvin.  

Rahaston ESG-riski oli kokonaisuuudessaan matala, ja riskitaso oli alempi kuin Morningstarin 

samankaltaisista rahastoista koostuvassa verrokkiryhmässä. Rahaston EGS-riski jatkoi samalla 

tasolla kuin edellisillä raportointikausilla. Rahaston indikaattorit kehittyivät seuraavalla tavalla, 

tilanne Q4 2022 ja edellisillä raportointikausilla: 

 

 

 



RAHASTOJEN VUOSIKERTOMUKSET 2022 
Erikoissijoitusrahasto UB Metsä Global 

  

 

Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa on tehty 

osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saavuttamista?   

Rahasto tekee vähintään viisi prosenttia (20 %) sijoituksistaan EU:n taksonomia-asetuksen kriteerit 

täyttäviin ympäristön kannalta kestäviin sijoituskohteisiin. Raportointikaudella 24,5 % oli EU:n 

taksonomian mukaisia kestäviä sijoituksia.    

Tämän raportointikauden aikana rahastolla oli sijoitukset seuraavissa SFDR artikla 9 mukaisissa 

rahastoissa: UB Metsä, UB Nordic Forest Fund II ja UB Nordic Forest Fund III. Näiden rahastojen 

tavoitteena on ilmastonmuutoksen hillintä ja ne tekevät 99 % sijoituksistaan EU:n taksonomian 

mukaisiin taloudellisiin toimintoihin.  

Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole aiheuttaneet merkittävää 

haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?  

Koska kestävät sijoituskohteet ovat rahastoja niiden valinnassa on due diligence -prosessin aikana 

varmistettu, että kyseinen rahasto edellyttää sijoituskkohteiltaan ”ei merkittävää haittaa” -

periaatteen täyttymistä ja raportoi siitä asianmukaisesti.   

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit on otettu 

huomioon? 

Pääasiallisia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit on otettu huomioon sijoituskohteiden 

valinnassa due diligence -prosessin aikana. Toimintatavasta ja indikaattorien arvoista on kerrottu 

edempänä kohdassa ” Miten tämä rahoitustuote otti huomioon pääasialliset haitalliset 

vaikutukset kestävyystekijöihin?”.    

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n 

toimintaohjeiden sekä yritysten toimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien 

periaatteiden mukaisia?  

Kestävät sijoitukset ovat raportointikauden aikana olleet vaadittujen normien mukaisia. 

Sijoitussalkun normienmukaisuutta on arvioitu ja seurattu Sustainalytics & Morningstar -

vastuullisuustietokannan (Global Standards Screening) avulla.  Raportointikauden aikana 

kestävissä sijoituksissa ei havaittu normirikkomuksia (ks. kohta ”Mitkä ovat olleet tämän 

rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?” sarake ”Normirikkomusten osuus”).  
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Miten tämä rahoitustuote otti huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset 

kestävyystekijöihin?  

 Rahasto otti huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin 

riskiperusteisesti. Tässä lähestymistavassa pääasiallisia haitallisia vaikutuksia kuvaavia 

indikaattoreita tarkastellaan yhdessä ESG-riskien kanssa sijoitusten due diligence -prosessissa ja 

seurataan sijoituksen aikana. Mikäli tarkastelussa havaitaan poikeavuuksia kuten 

poikkeuksellisen korkeita arvoja, niiden syy pyritään selvittämään ennen sijoituksen tekemistä. 

Sellaiset kohteet, joiden pääasialliset haitalliset vaikutukset ovat poikkeuksellisen korkeita 

voidaan sulkea pois sijoituskohteista. Nykyisin tietojen saatavuus vaikuttaa pääasiallisten 

haitallisten vaikutusten analyysiin ja voi rajoittaa sitä. Rahaston pääasiallisia haitallisia 

vaikutuksia kuvaavat indikaattorit Q4 2022: 

 

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan “ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka 

mukaan luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa 

merkittävästi EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin 

kriteerejä.   

 

 “Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen 

sisältyviin sijoituksiin, joitta otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä 

taloudellisia toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle 

jäävään osaan sisältyvien sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön 

kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia unionin kriteerejä.  

 

 Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa vahingoittaa merkittävästi 

ympäristö- tai yhteiskunnallisia tavoitteita.   

 

 

 

 

Pääasiallisilla 

haitallisilla 

vaikutuksilla 

tarkoitetaan 

sijoituspäätöksen 

merkittävimpiä 

kielteisiä vaikutuksia 

kestävyystekijöihin, 

jotka koskevat 

ympäristöön, 

yhteiskuntaan ja 

työntekijöihin 

liittyviä asioita 

ihmisoikeuksien 

kunnioittamista sekä 

korruption ja 

lahjonnan torjuntaan 

liittyviä asioita. 
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset? 

UB Metsä Global rahasto sijoittaa rahastoihin ja yhtiöiden arvopapereihin. 

Rahaston suurimmat sijoitukset on kuvattu taulukossa (alla).  

 

UB Metsä Globalin rahastosijoitusten sisältämät suurimmat sijoituskohteet ja rahaston 

suoraan arvopapereihin tekemät sijotukset on kuvattu oheisessa taulukossa (alla). 

 

Tämä listaus sisältää 

sijoitukset joiden 

osuus oli suurin 

tässä 

rahoitustuotteessa 

raportointikaudella, 

joka on: vuosi 2022.    
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Mikä oli kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?  

Rahaston sijoituksista kaikki edistävät rahaston edistämiä ympäristöön ja 

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia (#1B Muut ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät sijoitukset) 

ja tällä raportointikaudella 24,5 % oli EU:n taksonomian mukaisia kestäviä sijoituksia (#1A Kestävä t 

sijoitukset). Tällä raportointikaudella rahastolla ei ollut kestäviä sijoituksia, jotka eivät ole EU:n 

taksonomian mukaisia (#1B Muut ymp./yhtk. sijoitukset). Nämä on kuvattu oheisessa kuvassa.  

Rahaston sijoituksia koskevat sijoitusten poissulkukriteerit, kestävyysominaisuuksien pe-rusteella 

tehtävä positiivinen valinta, vaikuttamistoimet, sekä vaatimus noudattaa OECD:n monikansallisten 

yritysten toimintaohjeita, YK:n yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevia periaatteita sekä näiden 

alle kuuluvia konventioita. Yllä mainitut ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät kriteerit eivät koske 

valuuttasuojausta tai käteisvaroja, joita on normaaleissa markkinaolosuhteissa alle 5 % rahaston 

arvosta. Kategoria ”#2 Muu” sisälsi ainoastaan valuuttasuojauksia ja käteisvaroja, jotka ovat tarpeen 

sijoitusstrategian toteuttamiseksi.   

 

Mikä on ollut varojen allokointi? 

 

 

Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty? 

 

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia  kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt 

sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 

ominaisuuksien toteutumiseksi. 
 

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa ympäristöön tai 

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.   
 

Kategoria #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältää: 

- Alakategoria #1A Kestävät sijoitukset, johon kuuluvat kestävät sijoitukset, joilla on ympäristöön 
ja yhteiskuntaan liittyviä tavoitteita 

- Alakategoria #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät sijoitukset, johon kuuluvat 
ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, jotka eivät ole 
kestäviä sijoituksia 

Si joitukset

#1 Vastaa ymp./yhtk. 
ominaisuuksia

#1A Kestävät 
s i joitukset  

EU:n 
luokittelujärjestelmän 

mukaiset 

#1B Muut ymp./yhtk. 
s i joitukset

#2 Muu

Varojen 

allokointi kuvaa 

tiettyihin 

omaisuuseriin 

tehtyjen 

sijoitusten 

osuutta.  
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Missä määrin kestävät sijoitukset,  joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n 

luokitusjärjestelmän mukaisia?  

Rahaston tekemistä kestävistä sijoituksista kaikilla (yht.   24,5 %) on ollut EU:n 

ympäristötavoite ja ne ovat olleet EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia.  

UB Metsä Globalin rahaston sijoituskohteina olevat kestävät rahastot ja sijoituskohteina 

olevat yhtiöt eivät vielä ole raportoineet portfolioidensa osalta sijoituskohteiden 

luokitusjärjestelmän mukaisten pääomamenojen ja toimintamenojen osuutta, joten UB 

Metsä Globalin osalta tietoja ei toistaiseksi ole mahdollista raportoida.   

 Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen 
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?  

 

Kyllä:   Ei 

Fossiiliseen kaasuun  Ydinenergiaan 

 
1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne 

edistävät ilmastonuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa EU:n 
luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n 

luokitusjärjestelmän mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit 
vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214. 

EU:n 

luokittelujärjestelmän 
mukaiset  

toimet on kuvattu 

osuutena:  

 
- liikevaihdosta 

kuvaten sitä osaa 
tuotoista, joka tulee 
sijoituskohteena 

olevien capital 
eyhtiöiden vihreästä 
liiketoiminnasta 
toista   

- pääomamenoista  

(CapEx) kuvaten 
sijoituskohteena 
olevien yhtiöiden 
tekemiä vihreitä 
sijoituksia, 
esimerkiksi vihreän 
siirtymän 

toteuttamiseksi  
- toimintakuluista 

(OpEx) kuvaavat 

sijoituskohteiden 
operatiivista 
toimintaa 

Mahdollistavat 

toiminnot suoraan 

mahdollistavat 

sellaisia toimintoja, 

jotka edistävät 

merkittävästi 
ympäristötavoitteita  

Siirtymätoiminnot 

ovat toimintoja, joille 

ei vielä ole saatavilla 

vähähiilisiä 

vaihtoehtoja, ja joiden 
hiilipäästöt ovat 

parhaalla mahdollisella 

tasolla  

 X 
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Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten 

osuus? 

Rahasto ei ole tehnyt sijoituksia siirtymätoimintoihin tai mahdollistaviin toimintoihin.  

Millainen EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on 

verrattuna aiempiin viitekausiin?  

Tämä on rahaston ensimmäinen määräaikaiskatsaus, joten vertailua aiempiin viitekausiin 

ei ole vielä mahdollista tehdä.  

 

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on ympäristötavoite ja 

jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia?  

Tällä raportointikaudella rahasto ei tehnyt sellaisia kestäviä sijoituksia, joilla on 

ympäristötavoite, mutta jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia.   

 

Mikä oli yhteiskunnallisesti kestävieen sijoitusten osuus?  
Ei koske tätä tuotetta. Rahasto on sitoutunut tekemään vain EU:n lukitusjärjestelmän 

mukaisia kestäviä sijoituksia. Tällä raportointikaudella rahastolla ei ollut 

yhteiskunnallisesti kestäviä sijoituksia.  

 

Mitä sijoituksia sisältyi kohtaan “#2 Muu”, mikä oli niiden tarkoitus ja sovellettiinko 

ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä vähimmäistason suojatoimia? 

Jäljempänä olevissa kaavioissa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten 
vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelmä, jolla voitaisiin määrittää 

valtion joukkolainojen* yhdenmukaisuus luokitusjäärjestelmän kanssa, ensimmäisessä kaaviossa 

yhdenmukaisuus luokitusjärjestemän kanssa esitetään suhteessa kaikkiin rahoitustuotteen sijoituksiin, 
myös valtion joukkolainoihin, kun taas toisessa kaaviossa yhdenmukaisuus esitetän ainoastaan 

suhteessa muihin rahoitustuotteen sijoituksiin kuin valtion joukkolainoihin. 
  

*Näissä kaavioissa “valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtionvastuista 

x%

x%

24,5 %

Toimintamenot

Pääomamenot

Liikevaihto

0 % 20 % 40 % 60 % 80 %100 %

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa, mukaan 

lukien valtion joukkolainat* 

Luokitusjärjestelmän mukaiset
sijoitukset
Muut sijoitukset

x%

x%

24,5 %

Toimintamenot

Pääomamenot

Liikevaihto

0 % 20 % 40 % 60 % 80 %100 %

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa lukuun 
ottamatta valtion joukkolainoja* 

Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset

Muut sijoitukset

    ovat kestäviä 

sijoituksia joilla on 

ympäristöön liittyvä 

tavoite, mutta jotka 

eivät ota huomioon 

EU:n 

luokittelujärjestelmä

n kriteerrejä 

ympäristöllisesti 

kestävistä 

taloudellisista 

toimista 

Mahdollistavat 

toiminnot suoraan 

mahdollistavat 

sellaisia toimintoja 

jotka edistävät 

merkittävästi 

ympäristötavoittei

ta  

Siirtymätoiminnot 

ovat toimintoja, 

joille ei vielä ole 

saatavilla vähähiilisiä 

vaihtoehtoja ja 

joiden hiilipäästöt 

ovat parhaalla 

mahdollisella tasolla  
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Kategoria ”#2 Muu” sisälsi ainoastaan valuuttasuojauksia ja käteisvaroja, jotka ovat tarpeen 

sijoitusstrategian toteuttamiseksi.  Ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä vähimmäistason 

suojatoimia ei sovellettu valuttasuojaukseen ja käteisvaroihin.  

 

Mitä toimia on tehty ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyven ominaisuuksien 

toteutumiseksi raportointiperiodin aikana?  

Rahasto toteutti sijoitusprosessissaan ESG-integraatiota: Rahasto sisällytti  

sijoituskohteiden analyysiin tietoja ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvistä ominasuuksista ja 

pyrki sijoituspäätöksissään tekemään positiivista valintaa muun muassa ympäristöön ja 

yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien perusteella.  

Lisäksi rahasto osallistui United Bankersin yleisiin vaikuttamistoimenpiteisiin,  kuten CDP-

kampanjan sijoittajakirjeisiin ja Science Based Targets -aloitteeseen 

(https://www.cdp.net/en/campaigns/science-based-targets). 

 

https://www.cdp.net/en/campaigns/science-based-targets
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ERIKOISSIJOITUSRAHASTO UB SMART 

 

Määräaikaiskatsaus asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 

2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuille rahoitustuotteille  

Tuotteen nimi: UB Smart Oikeushenkilötunnus: 743700Y2IWFRB4UN0536 
 

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät 

ominaisuudet 
 

  

 

 

 

Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön tai yhteiskuntaan 

liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet? 

Rahaston edistämiä ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ovat:  

- ilmaston muutoksen hillintä ja  

- kunkin sijoituskohteen toimiala- ja kohdekohtaiset merkittävät ympäristö- ja 

yhteiskuntatekijät, jotka voisivat aiheuttaa merkittäviä ympäristö- ja/tai 

yhteiskuntariskejä kyseisellä alalla. 

 Miten kestävyysindikaattorit kehittyivät? 

…ja verrattuna edellisiin kausiin?  

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite? 

Kyllä Ei 

Se teki kestäviä sijoituksia, joilla 

on ympäristötavoite: ___% 
 

EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön kannalta 
kestävinä pidettyihin 
taloudellisiin toimintoihin  

 
taloudellisiin toimintoihin, joita 
ei pidetä EU:n 

luokitusjärjestelmän mukaisesti 
ympäristö kannalta kestävinä 

Se edisti ympäristöön ja yhteiskuntaan 

littyviä ominaisuuksia ja vaikka sen 
tavoitteena ei ole kestävien sijoitusten 

tekeminen, sillä oli  5 % vähimmäisosuus 
kestäviä sijoituksia    
 

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin 
toimintoihin, joita pidetään EU:n 

luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä  
joilla on ympäristötavoite sellaisissa 

taloudellisissa toiminnoissa, jotka eivät ole 
EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti 
ympäristön kannalta kestäviä   
 

 jolla on yhteiskunnallinen tavoite 

 
Se  teki  kestäviä sijoituksia, joilla 

on yhteiskunnallinen tavoite: 
___%  

Se edisti ympäristöön ja yhteiskuntaan 

liittyviä ominaisuuksia, mutta ei tehnyt 
kestäviä sijoituksia 

Kestävällä 
sijoituksella 

tarkoitetaan sijoitusta 

taloudelliseen 

toimintaan, joka 

edistää 
ympäristötavoitetta, 

edellyttäen, että 

sijoitus ei aiheuta 

merkittävää haittaa 

yhdellekään 

ympäristötavoitteelle 

tai yhteiskunnalliselle 

tavoitteelle ja että 

sijoituskohteina olevat 

yritykset noudattavat 

hyviä hallintotapoja. 

EU:n 

kestävyysluokitusjärje

stelmä on asetuksessa 

(EU) 2020/852 

säädetty 
luokitusjärjestelmä, 

jossa vahvistetaan 

luettelo ympäristön 

kannalta kestävistä 

taloudellisista 
toiminnoista. 

Kyseisessä asetuksessa 

ei vahvisteta luetteloa 

yhteiskunnan kannalta 

kestävistä 

taloudellisista 

toiminnoista. Kestävät 

sijoitukset, joilla on 

ympäristötavoite, 

saattavat olla 

luokitusjärjestelmän 

mukaisia tai sitten 
eivät.   

 

 

 

 

 

 

 

Kestävyysindikaatto

rit mittaavat, miten 

rahoitustuotteen 

edistämät 

ympäristöön tai 

yhteiskuntaan 

liittyvät 

ominaisuudet 

toteutuvat.  

X 

 

X 
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Ilmastonmuutoksen hillinnän edistämistä mitattiin hiili-intensiteettiä ja hiiliriskiä kuvaavilla 

indikaattoreilla, jotka perustuvat Morningstarin ja Sustainalyticsin tietokantoihin ja 

metodologioihin. Rahaston sijoituskohteita koskevan ESG-datan kattavuus Morningstar direct -

tietokannassa on liian alhainen,   jotta rahaston hiili-intensiteettiä ja hiiliriskiä olisi mahdollista 

esittää tällä raportointikaudella. Tietokantaan on odotettavissa kattava päivitys Q3 2023 aikana, ja 

tiedot pyritään raportoimaan tietokannan päivityksen jälkeen. Tilanne Q4 2022 ja edellisillä 

raportointikausilla:  

 

 
 

Toimiala- ja kohdekohtaisten merkittäviä ympäristö- ja/tai yhteiskuntariskejä aiheuttavien 

tekijöiden asianmukaisen hallinnan ja mahdollisten kielteisten vaikutuksen ehkäisemisen 

edistämistä seurattiin ESG-riskeistä kertovan indikaattorin avulla. Indikaattori perustuu 

Morningstarin ja Sustainalyticsin tietokantoihin ja menetelmiin. Indikaattori ottaa ESG -riskien 

arvioinnissa huomioon millaisille ESG-riskeille yhtiö altistuu ja kuinka hyvin yhtiö niitä hallitsee. 

Ympäristölle ja yhteiskunnalle mahdollisesti haittaa aiheuttavat merkittävät ESG-riskit vaihtelevat 

toimialoittain. Alhaiset ESG-riskit kuvaavat sitä, että yhtiö joko altistuu vähäisille riskeille-, tai 

hallitsee riskejään hyvin.  

Rahaston ESG-riski oli kokonaisuudessaan matala, ja riskitaso oli alempi kuin Morningstarin 

samankaltaisista rahastoista koostuvassa verrokkiryhmässä. Rahaston EGS-riski jatkoi samalla 

tasolla kuin edellisillä raportointikausilla. Rahaston indikaattorit kehittyivät seuraavalla tavalla, 

tilanne Q4 2022 ja edellisillä raportointikausilla: 
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Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa on tehty 

osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saavuttamista?   

Rahasto tekee vähintään viisi prosenttia (5 %) sijoituksistaan EU:n taksonomia-asetuksen kriteerit 

täyttäviin ympäristön kannalta kestäviin sijoituskohteisiin.  

Tämän raportointikauden aikana rahasto sijoitti SFDR artikla 9 mukaiseen UB Metsä rahastoon, 

jonka tavoitteena on ilmastonmuutoksen hillintä ja joka tekee 99 % EU:n taksonomian mukaisiin 

taloudellisiin toimintoihin. Tämän EU:n taksonomian mukaisen kestävän sijoituskohteen osuus UB 

Smartin portfoliosta oli raportointikauden päättyessä 6,2 %.  

Lisäksi rahasto sijoitti SFDR artikla 9 mukaiseen eQ Yhteiskuntakiinteistöt -rahastoon, jonka 

tavoitteena on kestävien sijoitusten tekeminen. Rahastolla on hiilineutraaliustavoite, joka ei vastaa  

SFDR -asetuksen vaatimuksia. Lisäksi rahaston tavoitteena on tunnistaa kestävästä toiminnasta 

hyötyvät sijoituskohteet ja niiden tuottomahdollisuudet sekä vähentää riskiä sijoituksissa. Tämän 

kestävän sijoituskohteen osuus UB Smartin portfoliosta oli raportointikauden päättyessä 6,4 %.   

Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole aiheuttaneet merkittävää 

haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?  

Koska kestävät sijoituskohteet ovat rahastoja niiden valinnassa on due diligence -prosessin aikana 

varmistettu, että kyseinen rahasto edellyttää sijoituskkohteiltaan ”ei merkittävää haittaa” -

periaatteen täyttymistä ja raportoi siitä asianmukaisesti.   

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit on otettu 

huomioon? 

Pääasiallisia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit on otettu huomioon sijoituskohteiden 

valinnassa due diligence -prosessin aikana. Toimintatavasta ja indikaattorien arvoista on kerrottu 

edempänä kohdassa ” Miten tämä rahoitustuote otti huomioon pääasialliset haitalliset 

vaikutukset kestävyystekijöihin?”.  

   

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n 

toimintaohjeiden sekä yritysten toimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien 

periaatteiden mukaisia?  

Kestävät sijoitukset ovat raportointikauden aikana olleet vaadittujen normien mukaisia. 

Sijoitussalkun normienmukaisuutta on arvioitu ja seurattu Sustainalytics & Morningstar -

vastuullisuustietokannan (Global Standards Screening) avulla.  Raportointikauden aikana 

kestävissä sijoituksissa ei havaittu normirikkomuksia (ks. kohta ”Mitkä ovat olleet tämän 

rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?” sarake ”Normirikkomusten osuus”).  
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Miten tämä rahoitustuote otti huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset 

kestävyystekijöihin?  

 Rahasto otti huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin 

riskiperusteisesti. Tässä lähestymistavassa pääasiallisia haitallisia vaikutuksia kuvaavia 

indikaattoreita tarkastellaan yhdessä ESG-riskien kanssa sijoitusten due diligence -

prosessissa ja seurataan sijoituksen aikana. Mikäli tarkastelussa havaitaan poikeavuuksia 

kuten poikkeuksellisen korkeita arvoja, niiden syy pyritään selvittämään ennen sijoituksen 

tekemistä. Sellaiset kohteet, joiden pääasialliset haitalliset vaikutukset ovat 

poikkeuksellisen korkeita voidaan sulkea pois sijoituskohteista. Nykyisin tietojen 

saatavuus vaikuttaa pääasiallisten haitallisten vaikutusten analyysiin ja voi rajoittaa sitä. 

Rahaston pääasiallisia haitallisia vaikutuksia kuvaavat indikaattorit Q4 2022: 

 

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan “ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka 

mukaan luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa 

merkittävästi EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin 

kriteerejä.   

 

 “Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen 

sisältyviin sijoituksiin, joitta otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä 

taloudellisia toimintoja koskevat EU:n kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle 

jäävään osaan sisältyvien sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön 

kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia unionin kriteerejä.  

 

 Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa vahingoittaa merkittävästi 

ympäristö- tai yhteiskunnallisia tavoitteita.   

 

 

 

 

Pääasiallisilla 

haitallisilla 

vaikutuksilla 

tarkoitetaan 

sijoituspäätöksen 

merkittävimpiä 

kielteisiä vaikutuksia 

kestävyystekijöihin, 

jotka koskevat 

ympäristöön, 

yhteiskuntaan ja 

työntekijöihin 

liittyviä asioita 

ihmisoikeuksien 

kunnioittamista sekä 

korruption ja 

lahjonnan torjuntaan 

liittyviä asioita. 
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset? 

UB Smart rahasto sijoittaa rahastoihin. Rahaston suurimmat sijoitukset on 

kuvattu taulukossa (alla).  

 

UB Smartin rahastosijoitusten sisältämät suurimmat sijoituskohteet on kuvattu oheisessa 

taulukossa (alla). 
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Mikä oli kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?  

Rahaston sijoituksista kaikki edistävät rahaston edistämiä ympäristöön ja 

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia (#1B Muut ympäristöön ja yhteiskuntaan 

liittyvät sijoitukset) ja tällä raportointikaudella 6,2 % on EU:n taksonomian 

mukaisia kestäviä sijoituksia (#1A Kestävät sijoitukset) ja tällä raportointikaudella 

6,4 % on ollut kestäviä sijoituksia, jotka eivät ole EU:n taksonomian mukaisia (#1B 

Muut ymp./yhtk. sijoitukset). Nämä on kuvattu oheisessa kuvassa.  

Rahaston sijoituksia koskevat sijoitusten poissulkukriteerit, 

kestävyysominaisuuksien pe-rusteella tehtävä positiivinen valinta, 

vaikuttamistoimet, sekä vaatimus noudattaa OECD:n monikansallisten yritysten 

toimintaohjeita, YK:n yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevia periaatteita sekä 

näiden alle kuuluvia konventioita. Yllä mainitut ympäristöön ja yhteiskuntaan 

liittyvät kriteerit eivät koske valuuttasuojausta tai käteisvaroja, joita on 

normaaleissa markkinaolosuhteissa alle 5 % rahaston arvosta. Kategoria ”#2 Muu” 

sisälsi ainoastaan valuuttasuojauksia ja käteisvaroja, jotka ovat tarpeen 

sijoitusstrategian toteuttamiseksi.   

 

Tämä listaus sisältää 

sijoitukset joiden 

osuus oli suurin 

tässä 

rahoitustuotteessa 

raportointikaudella, 

joka on: vuosi 2022.    
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Mikä on ollut varojen allokointi? 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt 

sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 

ominaisuuksien toteutumiseksi. 
 

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa ympäristöön tai 

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.   

 

Kategoria #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältää: 

- Alakategoria #1A Kestävät sijoitukset, johon kuuluvat kestävät sijoitukset, joilla on ympäristöön 
ja yhteiskuntaan liittyviä tavoitteita 

- Alakategoria #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät sijoitukset, johon kuuluvat 
ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edistävät sijoitukset, jotka eivät ole 
kestäviä sijoituksia 

Si joitukset

#1 Vastaa ymp./yhtk. 
ominaisuuksia

#1A Kestävät 
s i joitukset  

EU:n 
luokittelujärjestelmän 

mukaiset 

#1B Muut ymp./yhtk. 
s i joitukset

#2 Muu

Varojen 

allokointi kuvaa 

tiettyihin 

omaisuuseriin 

tehtyjen 

sijoitusten 

osuutta.  
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Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty? 

 

 

Missä määrin kestävät sijoitukset,  joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n 

luokitusjärjestelmän mukaisia?  

Rahaston tekemistä kestävistä sijoituksista kaikilla (yht.   12,4 %) 6,2 %:lla on ollut 

ympäristötavoite, ja näistä 6,2 % on ollut ja EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia. UB Smart 

rahaston sijoituskohteina olevat kestävät rahastot eivät vielä ole raportoineet 

portfolioidensa osalta sijoituskohteiden luokitusjärjestelmän mukaisten pääomamenojen 

ja toimintamenojen osuutta, joten UB Smartin osalta tietoja ei toistaiseksi ole mahdollista 

raportoida.   

 Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen kaasuun 
ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin2?  
 

Kyllä:   Ei 
 

Fossiiliseen kaasuun  Ydinenergiaan 

 

 
2 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne 
edistävät ilmastonuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa EU:n 
luokitusjärjestelmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n 

luokitusjärjestelmän mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit 
vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214. 

EU:n 

luokittelujärjestelmän 
mukaiset  

toimet on kuvattu 

osuutena:  

 

- liikevaihdosta 
kuvaten sitä osaa 

tuotoista, joka tulee 
sijoituskohteena 
olevien capital 

eyhtiöiden vihreästä 
liiketoiminnasta 

toista   
- pääomamenoista  

(CapEx) kuvaten 

sijoituskohteena 
olevien yhtiöiden 
tekemiä vihreitä 

sijoituksia, 
esimerkiksi vihreän 

siirtymän 
toteuttamiseksi  

- toimintakuluista 

(OpEx) kuvaavat 
sijoituskohteiden 
operatiivista 
toimintaa 

Mahdollistavat 

toiminnot suoraan 
mahdollistavat 

sellaisia toimintoja, 

jotka edistävät 

merkittävästi 
ympäristötavoitteita  

Siirtymätoiminnot 

ovat toimintoja, joille 

ei vielä ole saatavilla 

vähähiilisiä 

vaihtoehtoja, ja joiden 

hiilipäästöt ovat 

parhaalla mahdollisella 

tasolla  

 

 

 X 
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Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten 

osuus? 

Rahasto ei ole tehnyt sijoituksia siirtymätoimintoihin tai mahdollistaviin toimintoihin.  

Millainen EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on verrattuna 

aiempiin viitekausiin?  

Tämä on rahaston ensimmäinen määräaikaiskatsaus, joten vertailua aiempiin viitekausiin 

ei ole vielä mahdollista tehdä.  

 

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on ympäristötavoite ja 
jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia?  

Tällä raportointikaudella sellaisten kestävien sijoitusten osuus joilla on ympäristötavoite, 

mutta jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia oli 6,4 %. Rahasto ei kuitenkaan 

ole sitoutunut tekemään tällaisia sijoituksia.  

 

Mikä oli yhteiskunnallisesti kestävieen sijoitusten osuus?  
Ei koske tätä tuotetta. Rahasto on sitoutunut tekemään vain EU:n lukitusjärjestelmän 

mukaisia kestäviä sijoituksia. Tällä raportointikaudella rahastolla ei ollut yhteiskunnallisesti 

kestäviä sijoituksia.  

 

 

 

Jäljempänä olevissa kaavioissa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten sijoitusten 

vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelmä, jolla voitaisiin määrittää 

valtion joukkolainojen* yhdenmukaisuus luokitusjäärjestelmän kanssa, ensimmäisessä kaaviossa 

yhdenmukaisuus luokitusjärjestemän kanssa esitetään suhteessa kaikkiin rahoitustuotteen sijoituksiin, 

myös valtion joukkolainoihin, kun taas toisessa kaaviossa yhdenmukaisuus esitetän ainoastaan 
suhteessa muihin rahoitustuotteen sijoituksiin kuin valtion joukkolainoihin. 
 

 

*Näissä kaavioissa “valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtionvastuista 

x%

x%

x%

Toimintamenot

Pääomamenot

Liikevaihto

0 % 20 % 40 % 60 % 80 %100 %

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa, mukaan 

lukien valtion joukkolainat* 

Luokitusjärjestelmän mukaiset
sijoitukset
Muut sijoitukset

x%

x%

x%

Toimintamenot

Pääomamenot

Liikevaihto

0 % 20 % 40 % 60 % 80 %100 %

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa lukuun 
ottamatta valtion joukkolainoja* 

Luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset

Muut sijoitukset

    ovat 

kestäviä sijoituksia 

joilla on 

ympäristöön liittyvä 

tavoite, mutta jotka 

eivät ota huomioon 

EU:n 

luokittelujärjestelmä

n kriteerrejä 

ympäristöllisesti 

kestävistä 

taloudellisista 

toimista 

Mahdollistavat 

toiminnot suoraan 

mahdollistavat 

sellaisia toimintoja 

jotka edistävät 

merkittävästi 

ympäristötavoittei

ta  

Siirtymätoiminnot 

ovat toimintoja, 

joille ei vielä ole 

saatavilla vähähiilisiä 

vaihtoehtoja ja 

joiden hiilipäästöt 

ovat parhaalla 

mahdollisella tasolla  



RAHASTOJEN VUOSIKERTOMUKSET 2022 
Erikoissijoitusrahasto UB Smart 

Mitä sijoituksia sisältyi kohtaan “#2 Muu”, mikä oli niiden tarkoitus ja 

sovellettiinko ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä vähimmäistason 

suojatoimia? 

Kategoria ”#2 Muu” sisälsi ainoastaan valuuttasuojauksia ja käteisvaroja, jotka ovat 

tarpeen sijoitusstrategian toteuttamiseksi.  Ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä 

vähimmäistason suojatoimia ei sovellettu valuttasuojaukseen ja käteisvaroihin.  

 

Mitä toimia on tehty ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyven ominaisuuksien 

toteutumiseksi raportointiperiodin aikana?  

Rahasto toteutti sijoitusprosessissaan ESG-integraatiota: Rahasto sisällytti  

sijoituskohteiden analyysiin tietoja ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvistä 

ominasuuksista ja pyrki sijoituspäätöksissään tekemään positiivista valintaa muun 

muassa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien perusteella.  

Lisäksi rahasto osallistui United Bankersin yleisiin vaikuttamistoimenpiteisiin, kuten 

CDP-kampanjan sijoittajakirjeisiin ja Science Based Targets -aloitteeseen 

(https://www.cdp.net/en/campaigns/science-based-targets). 

 

 

https://www.cdp.net/en/campaigns/science-based-targets


RAHASTOJEN VUOSIKERTOMUKSET 2022 
Sijoitusrahasto UB Pohjois-Amerikka REIT 

ERIKOISSIJOITUSRAHASTO UB THALES ARGO / Asilo Argo 

 

Määräaikaiskatsaus asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 

2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuille rahoitustuotteille  

Tuotteen nimi: Erikoissijoitusrahasto Asilo Argo 
Oikeushenkilötunnus: 743700X7U1HN6WWFZ855 
 

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät 

ominaisuudet 
 

  

 

 

Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön tai yhteiskuntaan 

liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet? 

Rahaston edistämiä ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ovat:  

- ilmaston muutoksen hillintä ja  

- kunkin sijoituskohteen toimiala- ja kohdekohtaiset merkittävät ympäristö- ja 

yhteiskuntatekijät, jotka voisivat aiheuttaa merkittäviä ympäristö- ja/tai 

yhteiskuntariskejä kyseisellä alalla. 

 

 Miten kestävyysindikaattorit kehittyivät? 

…ja verrattuna edellisiin kausiin?  

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite? 

Kyllä Ei 

Se teki kestäviä sijoituksia, joilla 
on ympäristötavoite: ___% 

 

EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön kannalta 

kestävinä pidettyihin 
taloudellisiin toimintoihin  
 
taloudellisiin toimintoihin, joita 

ei pidetä EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisesti 
ympäristö kannalta kestävinä 

Se edisti ympäristöön ja yhteiskuntaan 
littyviä ominaisuuksia ja vaikka sen 

tavoitteena ei ole kestävien sijoitusten 
tekeminen, sillä oli  __% vähimmäisosuus 

kestäviä sijoituksia    
 

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin 
toimintoihin, joita pidetään EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön 

kannalta kestävinä  
joilla on ympäristötavoite sellaisissa 
taloudellisissa toiminnoissa, jotka eivät ole 
EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti 

ympäristön kannalta kestäviä   
 
 jolla on yhteiskunnallinen tavoite 

 

Se  teki  kestäviä sijoituksia, joilla 
on yhteiskunnallinen tavoite: 
___%  

Se edisti ympäristöön ja yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia, mutta ei tehnyt 

kestäviä sijoituksia 

Kestävällä 

sijoituksella 
tarkoitetaan sijoitusta 

taloudelliseen 

toimintaan, joka 

edistää 

ympäristötavoitetta, 

edellyttäen, että 

sijoitus ei aiheuta 

merkittävää haittaa 

yhdellekään 

ympäristötavoitteelle 

tai yhteiskunnalliselle 

tavoitteelle ja että 

sijoituskohteina olevat 

yritykset noudattavat 
hyviä hallintotapoja. 

 

 

 

 

 

 

EU:n 

kestävyysluokitusjärje

stelmä on asetuksessa 
(EU) 2020/852 

säädetty 

luokitusjärjestelmä, 

jossa vahvistetaan 

luettelo ympäristön 
kannalta kestävistä 

taloudellisista 

toiminnoista. 

Kyseisessä asetuksessa 

ei vahvisteta luetteloa 
yhteiskunnan kannalta 

kestävistä 

taloudellisista 

toiminnoista. Kestävät 

sijoitukset, joilla on 
ympäristötavoite, 

saattavat olla 

luokitusjärjestelmän 

mukaisia tai sitten 
eivät.   

 

 

 

 

 

 

 

Kestävyysindikaatto

rit mittaavat, miten 

rahoitustuotteen 

edistämät 

ympäristöön tai 

yhteiskuntaan 

liittyvät 

ominaisuudet 

toteutuvat.  

X 



RAHASTOJEN VUOSIKERTOMUKSET 2022 
Sijoitusrahasto UB Thales Argo 

Ilmastonmuutoksen hillinnän edistämistä mitattiin hiili-intensiteettiä ja hiiliriskiä kuvaavilla 

indikaattoreilla, jotka perustuvat Morningstarin ja Sustainalyticsin tietokantoihin ja 

metodologioihin. Rahaston hiili-intensiteetti oli alhaisempi ja hiiliriskiä oli vähemmän kuin 

Morningstarin samankaltaisista rahastoista koostuvassa verrokkiryhmässä. Rahaston hiili-

intensiteetin lasku jatkui myös tämän raportointikauden aikana. Rahaston indikaattorit kehittyivät 

seuraavalla tavalla, tilanne Q4 2022 ja edellisillä raportointikausilla:  

 

 
 

Toimiala- ja kohdekohtaisten merkittäviä ympäristö- ja/tai yhteiskuntariskejä aiheuttavien 

tekijöiden asianmukaisen hallinnan ja mahdollisten kielteisten vaikutuksen ehkäisemisen 

edistämistä seurattiin ESG-riskeistä kertovan indikaattorin avulla. Indikaattori perustuu 

Morningstarin ja Sustainalyticsin tietokantoihin ja menetelmiin. Indikaattori ottaa ESG -riskien 

arvioinnissa huomioon millaisille ESG-riskeille yhtiö altistuu ja kuinka hyvin yhtiö niitä hallitsee. 

Ympäristölle ja yhteiskunnalle mahdollisesti haittaa aiheuttavat merkittävät ESG-riskit vaihtelevat 

toimialoittain. Alhaiset ESG-riskit kuvaavat sitä, että yhtiö joko altistuu vähäisille riskeille-, tai 

hallitsee riskejään hyvin.  

Rahaston ESG-riski oli kokonaisuuudessaan alhainen, ja riskitaso oli alempi kuin Morningstarin 

samankaltaisista rahastoista koostuvassa verrokkiryhmässä. Rahaston EGS-riski jatkoi laskuaan 

raportointikaudella. Rahaston indikaattorit kehittyivät seuraavalla tavalla, tilanne Q4 2022 ja 

edellisillä raportointikausilla: 

 

 

 



RAHASTOJEN VUOSIKERTOMUKSET 2022 
Sijoitusrahasto UB Thales Argo 

  

 

Miten tämä rahoitustuote otti huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset 

kestävyystekijöihin?  

 Rahasto otti huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin 

riskiperusteisesti. Tässä lähestymistavassa pääasiallisia haitallisia vaikutuksia kuvaavia 

indikaattoreita tarkastellaan yhdessä ESG-riskien kanssa sijoitusten due diligence -prosessissa ja 

seurataan sijoituksen aikana. Mikäli tarkastelussa havaitaan poikeavuuksia kuten 

poikkeuksellisen korkeita arvoja, niiden syy pyritään selvittämään ennen sijoituksen tekemistä. 

Sellaiset kohteet, joiden pääasialliset haitalliset vaikutukset ovat poikkeuksellisen korkeita 

voidaan sulkea pois sijoituskohteista. Nykyisin tietojen saatavuus vaikuttaa pääasiallisten 

haitallisten vaikutusten analyysiin ja voi rajoittaa sitä. Rahaston pääasiallisia haitallisia 

vaikutuksia kuvaavat indikaattorit Q4 2022:

 

  

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset? 

Pääasiallisilla 

haitallisilla 

vaikutuksilla 

tarkoitetaan 

sijoituspäätöksen 

merkittävimpiä 

kielteisiä vaikutuksia 

kestävyystekijöihin, 

jotka koskevat 

ympäristöön, 

yhteiskuntaan ja 

työntekijöihin 

liittyviä asioita 

ihmisoikeuksien 

kunnioittamista sekä 

korruption ja 

lahjonnan torjuntaan 

liittyviä asioita. 

 



RAHASTOJEN VUOSIKERTOMUKSET 2022 
Sijoitusrahasto UB Thales Argo 

 

 

 

Mikä oli kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?  

Rahasto teki sijoituksia, jotka edistivät ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia ja otti huomioon kestävyystekijät jokaisessa sijoituspäätöksessään 

(kategoria #1). Rahaston edistämät ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät 

ominaisuudet toteutuivat kaikissa sijoituksissa. Kaikkia rahaston sijoituksia 

koskevat sijoitusten poissulkukriteerit, ympäristöllisten ja yhteiskunnallisten 

ominaisuuksien perusteella tehtävä positiivinen valinta, vaikuttamistoimet, ja 

vaatimus noudattaa OECD:n monikansallisten yritysten toimintaohjeita, YK:n 

yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevia periaatteita sekä näiden alle kuuluvia 

konventioita.  

Kategoria ”#2 Muu” sisälsi ainoastaan valuuttasuojauksia ja käteisvaroja, jotka 

ovat tarpeen sijoitusstrategian toteuttamiseksi.   

 

Tämä listaus sisältää 

sijoitukset joiden 

osuus oli suurin 

tässä 

rahoitustuotteessa 

raportointikaudella, 

joka on: vuosi 2022.    



RAHASTOJEN VUOSIKERTOMUKSET 2022 
Sijoitusrahasto UB Thales Argo 

Mikä on ollut varojen allokointi? 

 

 

 

 

 

 

Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty? 

 

 
 

 

Mitä sijoituksia sisältyi kohtaan “#2 Muu”, mikä oli niiden tarkoitus ja sovellettiinko 

ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä vähimmäistason suojatoimia? 

Varojen 

allokointi kuvaa 

tiettyihin 

omaisuuseriin 

tehtyjen 

sijoitusten 

osuutta.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia  kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt 

sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 

ominaisuuksien toteutumiseksi. 
 

#2Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa ympäristöön tai 

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina. 
 

 

 

Si joitukset

#1 Vastaa ympäristöön / 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia

#2 Muu



RAHASTOJEN VUOSIKERTOMUKSET 2022 
Sijoitusrahasto UB Thales Argo 

Kategoria ”#2 Muu” sisälsi ainoastaan valuuttasuojauksia ja käteisvaroja, jotka ovat 

tarpeen sijoitusstrategian toteuttamiseksi.  Ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä 

vähimmäistason suojatoimia ei sovellettu valuttasuojaukseen ja käteisvaroihin.  

 

Mitä toimia on tehty ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyven ominaisuuksien 

toteutumiseksi raportointiperiodin aikana?  

Rahasto toteutti sijoitusprosessissaan ESG-integraatiota: Rahasto sisällytti 

sijoituskohteiden analyysiin tietoja ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvistä 

ominasuuksista ja pyrki sijoituspäätöksissään tekemään positiivista valintaa muun 

muassa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien perusteella.  

Rahasto edisti ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä tekijöitä aktiivisena 

osakkeenomistajana äänestämällä yhtiökokouksissa ISS Proxy Voting -palvelun 

kautta. Rahaston äänet annettiin kansainvälisen kestävyyttä edistävän 

äänestyspolitiikan mukaisesti (International Sustainability Proxy Voting Guidelines), 

jolloin äänestyksissä pyrittiin edistämään muun muassa toiminnan  läpinäkyvyyttä, 

ilmastonmuutoksen hillintää ja hyvää hallintotapaa siten, kun se oli olennaista 

kulloinkin käytävän äänestyksen aiheissa. Vuonna 2022, äänestystä sisältäviä 

kokouksia oli 13 ja rahasto äänesti 13:sta kokouksessa, jotka jakautuivat eri markkina-

alueille seuraavasti: 

 

 

Lisäksi rahasto osallistui United Bankersin yleisiin vaikuttamistoimenpiteisiin, kuten 

CDP-kampanjan sijoittajakirjeisiin ja Science Based Targets -aloitteeseen 

(https://www.cdp.net/en/campaigns/science-based-targets). 

 

 

https://www.issgovernance.com/file/policy/active/specialty/Sustainability-International-Voting-Guidelines.pdf
https://www.cdp.net/en/campaigns/science-based-targets


RAHASTOJEN VUOSIKERTOMUKSET 2022 
Sijoitusrahasto UB Pohjois-Amerikka REIT 

SIJOITUSRAHASTO UB AASIA REIT PLUS 

 

Määräaikaiskatsaus asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 

2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuille rahoitustuotteille  

Tuotteen nimi: UB Aasia REIT   Oikeushenkilötunnus: 743700JWHBI0D8KW6L34 
 

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät 

ominaisuudet 
 

  

 

 

 

Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön tai yhteiskuntaan 

liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet? 

Rahaston edistämiä ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ovat:  

- ilmaston muutoksen hillintä ja  

- kunkin sijoituskohteen toimiala- ja kohdekohtaiset merkittävät ympäristö- ja 

yhteiskuntatekijät, jotka voisivat aiheuttaa merkittäviä ympäristö- ja/tai 

yhteiskuntariskejä kyseisellä alalla. 

 Miten kestävyysindikaattorit kehittyivät? 

…ja verrattuna edellisiin kausiin?  

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite? 

Kyllä Ei 

Se teki kestäviä sijoituksia, joilla 
on ympäristötavoite: ___% 

 

EU:n luokitusjärjestelmän 

mukaisesti ympäristön kannalta 
kestävinä pidettyihin 
taloudellisiin toimintoihin  
 

taloudellisiin toimintoihin, joita 
ei pidetä EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisesti 
ympäristö kannalta kestävinä 

Se edisti ympäristöön ja yhteiskuntaan 
littyviä ominaisuuksia ja vaikka sen 
tavoitteena ei ole kestävien sijoitusten 
tekeminen, sillä oli  __% vähimmäisosuus 
kestäviä sijoituksia    
 

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin 
toimintoihin, joita pidetään EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön 

kannalta kestävinä  
joilla on ympäristötavoite sellaisissa 
taloudellisissa toiminnoissa, jotka eivät ole 
EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti 

ympäristön kannalta kestäviä   
 
 jolla on yhteiskunnallinen tavoite 

 
Se  teki  kestäviä sijoituksia, joilla 
on yhteiskunnallinen tavoite: 
___%  

Se edisti ympäristöön ja yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia, mutta ei tehnyt 

kestäviä sijoituksia 

Kestävällä 

sijoituksella 
tarkoitetaan sijoitusta 

taloudelliseen 

toimintaan, joka 

edistää 

ympäristötavoitetta, 

edellyttäen, että 

sijoitus ei aiheuta 

merkittävää haittaa 

yhdellekään 

ympäristötavoitteelle 

tai yhteiskunnalliselle 

tavoitteelle ja että 

sijoituskohteina olevat 

yritykset noudattavat 
hyviä hallintotapoja. 

 

 

 

 

 

 

EU:n 

kestävyysluokitusjärje

stelmä on asetuksessa 
(EU) 2020/852 

säädetty 

luokitusjärjestelmä, 

jossa vahvistetaan 

luettelo ympäristön 
kannalta kestävistä 

taloudellisista 

toiminnoista. 

Kyseisessä asetuksessa 

ei vahvisteta luetteloa 
yhteiskunnan kannalta 

kestävistä 

taloudellisista 

toiminnoista. Kestävät 

sijoitukset, joilla on 
ympäristötavoite, 

saattavat olla 

luokitusjärjestelmän 

mukaisia tai sitten 
eivät.   

 

 

 

 

 

 

 

Kestävyysindikaatto

rit mittaavat, miten 

rahoitustuotteen 

edistämät 

ympäristöön tai 

yhteiskuntaan 

liittyvät 

ominaisuudet 

toteutuvat.  

X 



RAHASTOJEN VUOSIKERTOMUKSET 2022 
Sijoitusrahasto UB Aasia REIT Plus 

Ilmastonmuutoksen hillinnän edistämistä mitattiin hiili-intensiteettiä ja hiiliriskiä kuvaavilla 

indikaattoreilla, jotka perustuvat Morningstarin ja Sustainalyticsin tietokantoihin ja 

metodologioihin. Rahaston hiili-intensiteetti oli hieman korkeampi ja hiiliriskiä oli hieman 

enemmän kuin Morningstarin samankaltaisista rahastoista koostuvassa verrokkiryhmässä. 

Rahaston hiili-intensiteetti kuitenkin laski myös tämän raportointikauden aikana ja hiiliriski oli 

kohtuullisella tai matalalla tasolla. Rahaston indikaattorit kehittyivät seuraavalla tavalla, tilanne 

Q4 2022 ja edellisillä raportointikausilla:  

 

 
 

Toimiala- ja kohdekohtaisten merkittäviä ympäristö- ja/tai yhteiskuntariskejä aiheuttavien 

tekijöiden asianmukaisen hallinnan ja mahdollisten kielteisten vaikutuksen ehkäisemisen 

edistämistä seurattiin ESG-riskeistä kertovan indikaattorin avulla. Indikaattori perustuu 

Morningstarin ja Sustainalyticsin tietokantoihin ja menetelmiin. Indikaattori ottaa ESG -riskien 

arvioinnissa huomioon millaisille ESG-riskeille yhtiö altistuu ja kuinka hyvin yhtiö niitä hallitsee. 

Ympäristölle ja yhteiskunnalle mahdollisesti haittaa aiheuttavat merkittävät ESG-riskit vaihtelevat 

toimialoittain. Alhaiset ESG-riskit kuvaavat sitä, että yhtiö joko altistuu vähäisille riskeille-, tai 

hallitsee riskejään hyvin.  

Rahaston ESG-riski oli kokonaisuuudessaan kohtuullisella tasolla, ja riskitaso oli hieman korkeampi 

kuin Morningstarin samankaltaisista rahastoista koostuvassa verrokkiryhmässä. Rahaston EGS-

riski jatkoi laskuaan raportointikaudella. Rahaston indikaattorit kehittyivät seuraavalla tavalla, 

tilanne Q4 2022 ja edellisillä raportointikausilla: 

 

 



RAHASTOJEN VUOSIKERTOMUKSET 2022 
Sijoitusrahasto UB Aasia REIT Plus 

  

 

Miten tämä rahoitustuote otti huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset 

kestävyystekijöihin?  

Rahasto otti huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin 

riskiperusteisesti. Tässä lähestymistavassa pääasiallisia haitallisia vaikutuksia kuvaavia 

indikaattoreita tarkastellaan yhdessä ESG-riskien kanssa sijoitusten due diligence -prosessissa ja 

seurataan sijoituksen aikana. Mikäli tarkastelussa havaitaan poikeavuuksia kuten 

poikkeuksellisen korkeita arvoja, niiden syy pyritään selvittämään ennen sijoituksen tekemistä. 

Sellaiset kohteet, joiden pääasialliset haitalliset vaikutukset ovat poikkeuksellisen korkeita 

voidaan sulkea pois sijoituskohteista. Nykyisin tietojen saatavuus vaikuttaa pääasiallisten 

haitallisten vaikutusten analyysiin ja voi rajoittaa sitä. Rahaston pääasiallisia haitallisia 

vaikutuksia kuvaavat indikaattorit Q4 2022:  

 

  

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset? 

Pääasiallisilla 

haitallisilla 

vaikutuksilla 

tarkoitetaan 

sijoituspäätöksen 

merkittävimpiä 

kielteisiä vaikutuksia 

kestävyystekijöihin, 

jotka koskevat 

ympäristöön, 

yhteiskuntaan ja 

työntekijöihin 

liittyviä asioita 

ihmisoikeuksien 

kunnioittamista sekä 

korruption ja 

lahjonnan torjuntaan 

liittyviä asioita. 
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Mikä oli kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?  

Rahasto teki sijoituksia, jotka edistivät ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia ja otti huomioon kestävyystekijät jokaisessa sijoituspäätöksessään (kategoria #1). 

Rahaston edistämät ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet toteutuivat kaikissa 

sijoituksissa. Kaikkia rahaston sijoituksia koskevat sijoitusten poissulkukriteerit, ympäristöllisten ja 

yhteiskunnallisten ominaisuuksien perusteella tehtävä positiivinen valinta, vaikuttamistoimet, ja 

vaatimus noudattaa OECD:n monikansallisten yritysten toimintaohjeita, YK:n yritystoimintaa ja 

ihmisoikeuksia koskevia periaatteita sekä näiden alle kuuluvia konventioita.  

Kategoria ”#2 Muu” sisälsi ainoastaan valuuttasuojauksia ja käteisvaroja, jotka ovat tarpeen 

sijoitusstrategian toteuttamiseksi.   

 

 

 

Mikä on ollut varojen allokointi? 

Tämä listaus sisältää 

sijoitukset joiden 

osuus oli suurin 

tässä 

rahoitustuotteessa 

raportointikaudella, 

joka on: vuosi 2022.    
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Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty? 

Rahaston varat sijoitettiin maailmanlaajuisesti pääasiassa Aasian 
kiinteistömarkkinoille.   

 

 
 

Varojen 

allokointi kuvaa 

tiettyihin 

omaisuuseriin 

tehtyjen 

sijoitusten 

osuutta.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia  kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt 

sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 

ominaisuuksien toteutumiseksi. 
 

#2Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa ympäristöön tai 

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina. 
 

 

 

Si joitukset

#1 Vastaa ympäristöön / 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia

#2 Muu
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Mitä sijoituksia sisältyi kohtaan “#2 Muu”, mikä oli niiden tarkoitus ja sovellettiinko 

ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä vähimmäistason suojatoimia? 

Kategoria ”#2 Muu” sisälsi ainoastaan valuuttasuojauksia ja käteisvaroja, jotka ovat tarpeen 

sijoitusstrategian toteuttamiseksi.  Ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä vähimmäistason 

suojatoimia ei sovellettu valuttasuojaukseen ja käteisvaroihin.  

 

Mitä toimia on tehty ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyven ominaisuuksien 

toteutumiseksi raportointikauden aikana?  

Rahasto toteutti sijoitusprosessissaan ESG-integraatiota: Rahasto sisällytti  

sijoituskohteiden analyysiin tietoja ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvistä ominasuuksista ja 

pyrki sijoituspäätöksissään tekemään positiivista valintaa muun muassa ympäristöön ja 

yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien perusteella.  

Rahasto edisti ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä tekijöitä aktiivisena osakkeenomistajana 

äänestämällä yhtiökokouksissa ISS Proxy Voting -palvelun kautta. Rahaston äänet annetaan 

kansainvälisen kestävyyttä edistävän äänestyspolitiikan mukaisesti (International Sustainability 

Proxy Voting Guidelines), jolloin äänestyksissä pyritään edistämään muun muassa toiminnan  

läpinäkyvyyttä, ilmastonmuutoksen hillintää ja hyvää hallintotapaa siten, kun se oli olennaista 

kulloinkin käytävän äänestyksen aiheissa. Vuonna 2022 äänestyspalvelu ei tämän rahston osalta 

toiminut teknisen häiriön vuoksi.  

Lisäksi rahasto osallistui United Bankersin yleisiin vaikuttamistoimenpiteisiin, kuten CDP-

kampanjan sijoittajakirjeisiin ja Science Based Targets -aloitteeseen 

(https://www.cdp.net/en/campaigns/science-based-targets). 

 

https://www.issgovernance.com/file/policy/active/specialty/Sustainability-International-Voting-Guidelines.pdf
https://www.issgovernance.com/file/policy/active/specialty/Sustainability-International-Voting-Guidelines.pdf
https://www.cdp.net/en/campaigns/science-based-targets
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SIJOITUSRAHASTO UB AMERIKKA 

 
Sijoitusrahasto UB Amerikka on SFDR artiklan 6 mukainen rahasto. Määräaikaiskatsausten laatimista 

koskeva raportointivelvoite koskee vain artiklan 8 ja artiklan 9 mukaisia tuotteita, joten tämän rahaston 

osalta ei laadita SFDR RTS-määräaikaiskatsausta. 
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SIJOITUSRAHASTO UB EM INFRA 

 

Määräaikaiskatsaus asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 

2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuille rahoitustuotteille  

Tuotteen nimi: UB EM Infra  Oikeushenkilötunnus: 743700E2HG69BMXKTD04 
 

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät 

ominaisuudet 
 

  

 

 

 

Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön tai 

yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet? 

Rahaston edistämiä ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ovat:  

- ilmaston muutoksen hillintä ja  

- kunkin sijoituskohteen toimiala- ja kohdekohtaiset merkittävät ympäristö- ja 

yhteiskuntatekijät, jotka voisivat aiheuttaa merkittäviä ympäristö- ja/tai 

yhteiskuntariskejä kyseisellä alalla. 

 Miten kestävyysindikaattorit kehittyivät? 

…ja verrattuna edellisiin kausiin?  

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite? 

Kyllä Ei 

Se teki kestäviä sijoituksia, joilla 

on ympäristötavoite: ___% 
 

EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön kannalta 
kestävinä pidettyihin 
taloudellisiin toimintoihin  

 
taloudellisiin toimintoihin, joita 
ei pidetä EU:n 

luokitusjärjestelmän mukaisesti 
ympäristö kannalta kestävinä 

Se edisti ympäristöön ja yhteiskuntaan 

littyviä ominaisuuksia ja vaikka sen 
tavoitteena ei ole kestävien sijoitusten 

tekeminen, sillä oli  __% vähimmäisosuus 
kestäviä sijoituksia    
 

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin 
toimintoihin, joita pidetään EU:n 

luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä  
joilla on ympäristötavoite sellaisissa 

taloudellisissa toiminnoissa, jotka eivät ole 
EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti 
ympäristön kannalta kestäviä   
 

 jolla on yhteiskunnallinen tavoite 

 
Se  teki  kestäviä sijoituksia, joilla 

on yhteiskunnallinen tavoite: 
___%  

Se edisti ympäristöön ja yhteiskuntaan 

liittyviä ominaisuuksia, mutta ei tehnyt 
kestäviä sijoituksia 

Kestävällä 

sijoituksella 
tarkoitetaan sijoitusta 

taloudelliseen 

toimintaan, joka 

edistää 

ympäristötavoitetta, 

edellyttäen, että 

sijoitus ei aiheuta 

merkittävää haittaa 

yhdellekään 

ympäristötavoitteelle 

tai yhteiskunnalliselle 

tavoitteelle ja että 

sijoituskohteina olevat 

yritykset noudattavat 
hyviä hallintotapoja. 

 

 

 

 

 

 

EU:n 

kestävyysluokitusjärje

stelmä on asetuksessa 
(EU) 2020/852 

säädetty 

luokitusjärjestelmä, 

jossa vahvistetaan 

luettelo ympäristön 
kannalta kestävistä 

taloudellisista 

toiminnoista. 

Kyseisessä asetuksessa 

ei vahvisteta luetteloa 
yhteiskunnan kannalta 

kestävistä 

taloudellisista 

toiminnoista. Kestävät 

sijoitukset, joilla on 
ympäristötavoite, 

saattavat olla 

luokitusjärjestelmän 

mukaisia tai sitten 
eivät.   

 

 

 

 

 

 

 

Kestävyysindikaatto

rit mittaavat, miten 

rahoitustuotteen 

edistämät 

ympäristöön tai 

yhteiskuntaan 

liittyvät 

ominaisuudet 

toteutuvat.  

X 
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Ilmastonmuutoksen hillinnän edistämistä mitattiin hiili-intensiteettiä ja hiiliriskiä kuvaavilla 

indikaattoreilla, jotka perustuvat Morningstarin ja Sustainalyticsin tietokantoihin ja 

metodologioihin. Rahaston hiili-intensiteetti oli alhaisempi ja hiiliriskiä oli vähemmän kuin 

Morningstarin samankaltaisista rahastoista koostuvassa verrokkiryhmässä. Rahaston hiili-

intensiteetti pysyi vakaana myös tämän raportointikauden aikana. Rahaston indikaattorit 

kehittyivät seuraavalla tavalla, tilanne Q4 2022 ja edellisillä raportointikausilla:  

 

 
 

Toimiala- ja kohdekohtaisten merkittäviä ympäristö- ja/tai yhteiskuntariskejä aiheuttavien 

tekijöiden asianmukaisen hallinnan ja mahdollisten kielteisten vaikutuksen ehkäisemisen 

edistämistä seurattiin ESG-riskeistä kertovan indikaattorin avulla. Indikaattori perustuu 

Morningstarin ja Sustainalyticsin tietokantoihin ja menetelmiin. Indikaattori ottaa ESG -riskien 

arvioinnissa huomioon millaisille ESG-riskeille yhtiö altistuu ja kuinka hyvin yhtiö niitä hallitsee. 

Ympäristölle ja yhteiskunnalle mahdollisesti haittaa aiheuttavat merkittävät ESG-riskit vaihtelevat 

toimialoittain. Alhaiset ESG-riskit kuvaavat sitä, että yhtiö joko altistuu vähäisille riskeille-, tai 

hallitsee riskejään hyvin.  

Rahaston ESG-riski oli kokonaisuuudessaan kohtuullisella tasolla, ja riskitaso oli hieman alempi 

kuin Morningstarin samankaltaisista rahastoista koostuvassa verrokkiryhmässä. Rahaston EGS-

riski jatkoi laskuaan raportointikaudella. Rahaston indikaattorit kehittyivät seuraavalla tavalla, 

tilanne Q4 2022 ja edellisillä raportointikausilla: 

 

 



RAHASTOJEN VUOSIKERTOMUKSET 2022 
Sijoitusrahasto UB EM Infra 

  

 

Miten tämä rahoitustuote otti huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset 

kestävyystekijöihin?  

Rahasto otti huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin 

riskiperusteisesti. Tässä lähestymistavassa pääasiallisia haitallisia vaikutuksia kuvaavia 

indikaattoreita tarkastellaan yhdessä ESG-riskien kanssa sijoitusten due diligence -prosessissa ja 

seurataan sijoituksen aikana. Mikäli tarkastelussa havaitaan poikeavuuksia kuten 

poikkeuksellisen korkeita arvoja, niiden syy pyritään selvittämään ennen sijoituksen tekemistä. 

Sellaiset kohteet, joiden pääasialliset haitalliset vaikutukset ovat poikkeuksellisen korkeita 

voidaan sulkea pois sijoituskohteista. Nykyisin tietojen saatavuus vaikuttaa pääasiallisten 

haitallisten vaikutusten analyysiin ja voi rajoittaa sitä. Rahaston pääasiallisia haitallisia 

vaikutuksia kuvaavat indikaattorit Q4 2022:  

 

  

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset? 

Pääasiallisilla 

haitallisilla 

vaikutuksilla 

tarkoitetaan 

sijoituspäätöksen 

merkittävimpiä 

kielteisiä vaikutuksia 

kestävyystekijöihin, 

jotka koskevat 

ympäristöön, 

yhteiskuntaan ja 

työntekijöihin 

liittyviä asioita 

ihmisoikeuksien 

kunnioittamista sekä 

korruption ja 

lahjonnan torjuntaan 

liittyviä asioita. 
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Mikä oli kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?  

Rahasto teki sijoituksia, jotka edistivät ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia ja otti huomioon kestävyystekijät jokaisessa sijoituspäätöksessään 

(kategoria #1). Rahaston edistämät ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät 

ominaisuudet toteutuivat kaikissa sijoituksissa. Kaikkia rahaston sijoituksia 

koskevat sijoitusten poissulkukriteerit, ympäristöllisten ja yhteiskunnallisten 

ominaisuuksien perusteella tehtävä positiivinen valinta, vaikuttamistoimet, ja 

vaatimus noudattaa OECD:n monikansallisten yritysten toimintaohjeita, YK:n 

yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevia periaatteita sekä näiden alle kuuluvia 

konventioita.  

Kategoria ”#2 Muu” sisälsi ainoastaan valuuttasuojauksia ja käteisvaroja, jotka 

ovat tarpeen sijoitusstrategian toteuttamiseksi.   

 

 

 

Mikä on ollut varojen allokointi? 

Varojen 

allokointi kuvaa 

tiettyihin 

omaisuuseriin 

tehtyjen 

sijoitusten 

osuutta.  

 

Tämä listaus sisältää 

sijoitukset joiden 

osuus oli suurin 

tässä 

rahoitustuotteessa 

raportointikaudella, 

joka on: vuosi 2022.    
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Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty? 

Rahaston varat sijoitettiin maailmanlaajuisesti pääasiassa OECD-maiden 

pörssilistattuihin infrastruktuuriyhtiöihin. 

 
 

Mitä sijoituksia sisältyi kohtaan “#2 Muu”, mikä oli niiden tarkoitus ja sovellettiinko 

ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä vähimmäistason suojatoimia? 

 

 

 

 

 

 

 

 

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia  kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt 

sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 

ominaisuuksien toteutumiseksi. 
 

#2Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa ympäristöön tai 

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina. 
 

 

 

Si joitukset

#1 Vastaa ympäristöön / 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia

#2 Muu



RAHASTOJEN VUOSIKERTOMUKSET 2022 
Sijoitusrahasto UB EM Infra 

Kategoria ”#2 Muu” sisälsi ainoastaan valuuttasuojauksia ja käteisvaroja, jotka ovat 

tarpeen sijoitusstrategian toteuttamiseksi.  Ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä 

vähimmäistason suojatoimia ei sovellettu valuttasuojaukseen ja käteisvaroihin.  

 

Mitä toimia on tehty ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyven ominaisuuksien 

toteutumiseksi raportointikauden aikana?  

Rahasto toteutti sijoitusprosessissaan ESG-integraatiota: Rahasto sisällytti  

sijoituskohteiden analyysiin tietoja ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvistä ominasuuksista 

ja pyrki sijoituspäätöksissään tekemään positiivista valintaa muun muassa ympäristöön ja 

yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien perusteella.  

Rahasto edisti ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä tekijöitä aktiivisena 

osakkeenomistajana äänestämällä yhtiökokouksissa ISS Proxy Voting -palvelun kautta. 

Rahaston äänet annettiin kansainvälisen kestävyyttä edistävän äänestyspolitiikan 

mukaisesti (International Sustainability Proxy Voting Guidelines), jolloin äänestyksissä 

pyrittiin edistämään muun muassa toiminnan  läpinäkyvyyttä, ilmastonmuutoksen hillintää 

ja hyvää hallintotapaa siten, kun se oli olennaista kulloinkin käytävän äänestyksen aiheissa. 

Vuonna 2022, äänestyksiä sisältäviä kokouksia oli seitsemän ja rahasto äänesti seitsemässä 

kokouksessa, jotka jakautuivat eri markkina-alueille seuraavasti: 

 

Lisäksi rahasto osallistui United Bankersin yleisiin vaikuttamistoimenpiteisiin, kuten CDP-

kampanjan sijoittajakirjeisiin ja Science Based Targets -aloitteeseen 

(https://www.cdp.net/en/campaigns/science-based-targets). 

https://www.issgovernance.com/file/policy/active/specialty/Sustainability-International-Voting-Guidelines.pdf
https://www.cdp.net/en/campaigns/science-based-targets
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SIJOITUSRAHASTO UB EUROOPPA AI 

 

Määräaikaiskatsaus asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 

2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuille rahoitustuotteille  

Tuotteen nimi: UB Eurooppa AI  Oikeushenkilötunnus: 743700GC8E7FY4WLRN49 
 

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät 

ominaisuudet 
 

  

 

 

 

Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön tai 

yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet? 

Rahaston edistämiä ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ovat:  

- hyvä hallintotapa 

- kunkin sijoituskohteen toimiala- ja kohdekohtaiset merkittävät ympäristö- ja 

yhteiskuntatekijät, jotka voisivat aiheuttaa merkittäviä ympäristö- ja/tai 

yhteiskuntariskejä kyseisellä alalla. 

- lisäksi seurattiin rahaston vaikutuksia ilmastonmuutoksen hillintään 

 

 Miten kestävyysindikaattorit kehittyivät? 

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite? 

Kyllä Ei 

Se teki kestäviä sijoituksia, joilla 

on ympäristötavoite: ___% 
 

EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön kannalta 
kestävinä pidettyihin 
taloudellisiin toimintoihin  

 
taloudellisiin toimintoihin, joita 
ei pidetä EU:n 

luokitusjärjestelmän mukaisesti 
ympäristö kannalta kestävinä 

Se edisti ympäristöön ja yhteiskuntaan 

littyviä ominaisuuksia ja vaikka sen 
tavoitteena ei ole kestävien sijoitusten 

tekeminen, sillä oli  __% vähimmäisosuus 
kestäviä sijoituksia    
 

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin 
toimintoihin, joita pidetään EU:n 

luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä  
joilla on ympäristötavoite sellaisissa 

taloudellisissa toiminnoissa, jotka eivät ole 
EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti 
ympäristön kannalta kestäviä   
 

 jolla on yhteiskunnallinen tavoite 

 
Se  teki  kestäviä sijoituksia, joilla 

on yhteiskunnallinen tavoite: 
___%  

Se edisti ympäristöön ja yhteiskuntaan 

liittyviä ominaisuuksia, mutta ei tehnyt 
kestäviä sijoituksia 

Kestävällä 

sijoituksella 
tarkoitetaan sijoitusta 

taloudelliseen 

toimintaan, joka 

edistää 

ympäristötavoitetta, 

edellyttäen, että 

sijoitus ei aiheuta 

merkittävää haittaa 

yhdellekään 

ympäristötavoitteelle 

tai yhteiskunnalliselle 

tavoitteelle ja että 

sijoituskohteina olevat 

yritykset noudattavat 
hyviä hallintotapoja. 

 

 

 

 

 

 

EU:n 

kestävyysluokitusjärje

stelmä on asetuksessa 
(EU) 2020/852 

säädetty 

luokitusjärjestelmä, 

jossa vahvistetaan 

luettelo ympäristön 
kannalta kestävistä 

taloudellisista 

toiminnoista. 

Kyseisessä asetuksessa 

ei vahvisteta luetteloa 
yhteiskunnan kannalta 

kestävistä 

taloudellisista 

toiminnoista. Kestävät 

sijoitukset, joilla on 
ympäristötavoite, 

saattavat olla 

luokitusjärjestelmän 

mukaisia tai sitten 
eivät.   

 

 

 

 

 

 

 

Kestävyysindikaatto

rit mittaavat, miten 

rahoitustuotteen 

edistämät 

ympäristöön tai 

yhteiskuntaan 

liittyvät 

ominaisuudet 

toteutuvat.  

X 
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…ja verrattuna edellisiin kausiin?  

Rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien edistämistä mitattiin 

sijoitusten ESG-riskiarvosanaa ja corporate governance -arvosanaa kuvaavilla indikaattoreilla. 

Lisäksi seurattiin rahaston vaikutuksia ilmstonmuutoksen hillintään seurattiin rahaston hiili-

intensiteettiä ja hiiliriskiä kuvaavilla indikaattoreilla. Käytetyt indikaattorit perustuvat 

Morningstarin ja Sustainalyticsin tietokantoihin ja metodologioihin.  

Toimiala- ja kohdekohtaisten merkittäviä ympäristö- ja/tai yhteiskuntariskejä aiheuttavien 

tekijöiden asianmukaisen hallinnan ja mahdollisten kielteisten vaikutuksen ehkäisemisen 

edistämistä seurattiin ESG-riskeistä kertovan indikaattorin avulla. Indikaattori perustuu 

Morningstarin ja Sustainalyticsin tietokantoihin ja menetelmiin. Indikaattori ottaa ESG -riskien 

arvioinnissa huomioon millaisille ESG-riskeille yhtiö altistuu ja kuinka hyvin yhtiö niitä hallitsee. 

Ympäristölle ja yhteiskunnalle mahdollisesti haittaa aiheuttavat merkittävät ESG-riskit vaihtelevat 

toimialoittain. Alhaiset ESG-riskit kuvaavat sitä, että yhtiö joko altistuu vähäisille riskeille-, tai 

hallitsee riskejään hyvin.  

Hyvä hallintotapa toteutui rahaston sijoituksissa hyvin, sillä YK:n Global Compact normirikkomusten 

osuus rahaston sijoituksissa oli 0 % koko raportointikauden ajan. Raportointikauden lopussa 

rahaston ESG-riski -indkaattorin arvo 18,3 jakautui osatekijöihin seuraavasti: ympäristö (E) 4,5; 

yhteiskunta (S) 7,6; hallintotapa (G) 6,3. Rahaston ESG-riski oli kokonaisuuudessaan kohtuullisella 

tasolla, ja riskitaso oli hieman alempi kuin Morningstarin samankaltaisista rahastoista koostuvassa 

verrokkiryhmässä. Rahaston EGS-riski pysyi raportointikaudella vakaana ja rahaston sijoitukset 

painottuivat matallan riskin kohteisiin. Rahaston indikaattorit kehittyivät seuraavalla tavalla, tilanne 

Q4 2022 ja edellisillä raportointikausilla: 

 

  

 

Rahaston hiiliriski oli matalalla tasolla ja hieman alhaisempi kuin Morningstarin samankaltaisista 

rahastoista koostuvassa verrokkiryhmässä. Rahaston hiili-intensiteetti hieman kasvoi tämän 

raportointikauden aikana. Rahaston indikaattorit kehittyivät seuraavalla tavalla, tilanne Q4 2022 ja 

edellisillä raportointikausilla:  
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Miten tämä rahoitustuote otti huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset 

kestävyystekijöihin?  

Rahasto otti huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin 

riskiperusteisesti. Tässä lähestymistavassa pääasiallisia haitallisia vaikutuksia kuvaavia 

indikaattoreita tarkastellaan yhdessä ESG-riskien kanssa sijoitusten due diligence -

prosessissa ja seurataan sijoituksen aikana. Mikäli tarkastelussa havaitaan poikeavuuksia 

kuten poikkeuksellisen korkeita arvoja, niiden syy pyritään selvittämään ennen sijoituksen 

tekemistä. Sellaiset kohteet, joiden pääasialliset haitalliset vaikutukset ovat 

poikkeuksellisen korkeita voidaan sulkea pois sijoituskohteista. Nykyisin tietojen 

saatavuus vaikuttaa pääasiallisten haitallisten vaikutusten analyysiin ja voi rajoittaa sitä. 

Rahaston pääasiallisia haitallisia vaikutuksia kuvaavat indikaattorit Q4 2022: 

  

Pääasiallisilla 

haitallisilla 

vaikutuksilla 

tarkoitetaan 

sijoituspäätöksen 

merkittävimpiä 

kielteisiä vaikutuksia 

kestävyystekijöihin, 

jotka koskevat 

ympäristöön, 

yhteiskuntaan ja 

työntekijöihin 

liittyviä asioita 

ihmisoikeuksien 

kunnioittamista sekä 

korruption ja 

lahjonnan torjuntaan 

liittyviä asioita. 

 



RAHASTOJEN VUOSIKERTOMUKSET 2022 
Sijoitusrahasto UB Eurooppa AI 

 

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset? 

 

 

Mikä oli kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?  

Rahasto teki sijoituksia, jotka edistivät ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia ja otti huomioon kestävyystekijät jokaisessa sijoituspäätöksessään 

(kategoria #1). Rahaston edistämät ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet 

toteutuivat kaikissa sijoituksissa. Kaikkia rahaston sijoituksia koskevat sijoitusten 

poissulkukriteerit, ympäristöllisten ja yhteiskunnallisten ominaisuuksien perusteella 

tehdyt rajaukset, vaikuttamistoimet, ja vaatimus noudattaa OECD:n monikansallisten 

yritysten toimintaohjeita, YK:n yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevia periaatteita 

sekä näiden alle kuuluvia konventioita.  

Kategoria ”#2 Muu” sisälsi ainoastaan valuuttasuojauksia ja käteisvaroja, jotka ovat 

tarpeen sijoitusstrategian toteuttamiseksi.   

Tämä listaus sisältää 

sijoitukset joiden 

osuus oli suurin 

tässä 

rahoitustuotteessa 

raportointikaudella, 

joka on: vuosi 2022.    
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Mikä on ollut varojen allokointi? 

 

 

 

 

 

 

Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty? 

Rahaston varat sijoitettiin useille eri toimialoille suraavasti:  
 

 
 

Varojen 

allokointi kuvaa 

tiettyihin 

omaisuuseriin 

tehtyjen 

sijoitusten 

osuutta.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia  kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt 

sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 

ominaisuuksien toteutumiseksi. 
 

#2Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa ympäristöön tai 

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina. 
 

 

 

Si joitukset

#1 Vastaa ympäristöön / 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia

#2 Muu
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Mitä sijoituksia sisältyi kohtaan “#2 Muu”, mikä oli niiden tarkoitus ja sovellettiinko 

ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä vähimmäistason suojatoimia? 

Kategoria ”#2 Muu” sisälsi ainoastaan valuuttasuojauksia ja käteisvaroja, jotka ovat tarpeen 

sijoitusstrategian toteuttamiseksi.  Ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä vähimmäistason 

suojatoimia ei sovellettu valuttasuojaukseen ja käteisvaroihin.  

 

Mitä toimia on tehty ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyven ominaisuuksien 

toteutumiseksi raportointikauden aikana?  

Rahasto käytti sijoitusprosessissaan ESG-kriteereihin perustuvaa poissulkua ja 

sijoitusuniversumin rajausta. Rahasto sijoitti vain vain STOXX 600 Europe ESG -indeksiin kuuluviin 

yhtiöihin, joiden ESG-luokitus on lisäksi kansainvälisten ESG-tietokantojen mukaan 

keskimääräinen tai parempi. Luokitukset perustuvat vastuullisuusanalyysiin, jossa huomioidaan 

kullekin toimialalle tyypilliset olennaisimmat riskit sekä yhtiön johdon toimet riskien 

pienentämiseksi ja hallitse-miseksi. Myös sijoituskohteiden corporate governance -luokitusten 

tuli kansainvälisissä ESG-tietokannoissa olla keskimääräisiä tai sitä parempia. Lisäksi rahasto 

edellytti, että yhtiöt eivät ole rikkoneet kansainvälisiä normeja (mm. YK Global Compact ja 

OECD:n ohjeet monikansallisille yrityksille) ja että niillä ei ole muita merkittäviä rikke itä, jotka 

voivat vaikuttaa negatiivisesti kestävyystekijöihin sekä kohdeyhtiön arvoon ja maineeseen. 

Tämän lisäksi rahaston sijoituskohteista oli suljettu pois United Bankersin poissulkulistalle 

kuuluvat kohteet (Poissulkulista saatavilla osoitteessa https://www.unitedbankers.fi/fi/palvelut-

ja-tuotteet/vastuullinen-sijoittaminen) 

Lisäksi rahasto osallistui United Bankersin yleisiin vaikuttamistoimenpiteisiin, kuten CDP-

kampanjan sijoittajakirjeisiin ja Science Based Targets -aloitteeseen 

(https://www.cdp.net/en/campaigns/science-based-targets). 

https://www.unitedbankers.fi/fi/palvelut-ja-tuotteet/vastuullinen-sijoittaminen
https://www.unitedbankers.fi/fi/palvelut-ja-tuotteet/vastuullinen-sijoittaminen
https://www.cdp.net/en/campaigns/science-based-targets
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SIJOITUSRAHASTO UB EUROOPPA REIT 

 

Määräaikaiskatsaus asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 

2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuille rahoitustuotteille  

Tuotteen nimi: UB Eurooppa REIT  Oikeushenkilötunnus: 743700EGYTKNLZMJ8P87 
 

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät 

ominaisuudet 
 

  

 

 

 

Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön tai 

yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet? 

Rahaston edistämiä ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ovat:  

- ilmaston muutoksen hillintä ja  

- kunkin sijoituskohteen toimiala- ja kohdekohtaiset merkittävät ympäristö- ja 

yhteiskuntatekijät, jotka voisivat aiheuttaa merkittäviä ympäristö- ja/tai 

yhteiskuntariskejä kyseisellä alalla. 

 Miten kestävyysindikaattorit kehittyivät? 

…ja verrattuna edellisiin kausiin?  

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite? 

Kyllä Ei 

Se teki kestäviä sijoituksia, joilla 

on ympäristötavoite: ___% 
 

EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön kannalta 
kestävinä pidettyihin 
taloudellisiin toimintoihin  

 
taloudellisiin toimintoihin, joita 
ei pidetä EU:n 

luokitusjärjestelmän mukaisesti 
ympäristö kannalta kestävinä 

Se edisti ympäristöön ja yhteiskuntaan 

littyviä ominaisuuksia ja vaikka sen 
tavoitteena ei ole kestävien sijoitusten 

tekeminen, sillä oli  __% vähimmäisosuus 
kestäviä sijoituksia    
 

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin 
toimintoihin, joita pidetään EU:n 

luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä  
joilla on ympäristötavoite sellaisissa 

taloudellisissa toiminnoissa, jotka eivät ole 
EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti 
ympäristön kannalta kestäviä   
 

 jolla on yhteiskunnallinen tavoite 

 
Se  teki  kestäviä sijoituksia, joilla 

on yhteiskunnallinen tavoite: 
___%  

Se edisti ympäristöön ja yhteiskuntaan 

liittyviä ominaisuuksia, mutta ei tehnyt 
kestäviä sijoituksia 

Kestävällä 

sijoituksella 
tarkoitetaan sijoitusta 

taloudelliseen 

toimintaan, joka 

edistää 

ympäristötavoitetta, 

edellyttäen, että 

sijoitus ei aiheuta 

merkittävää haittaa 

yhdellekään 

ympäristötavoitteelle 

tai yhteiskunnalliselle 

tavoitteelle ja että 

sijoituskohteina olevat 

yritykset noudattavat 
hyviä hallintotapoja. 

 

 

 

 

 

 

EU:n 

kestävyysluokitusjärje

stelmä on asetuksessa 

(EU) 2020/852 

säädetty 

luokitusjärjestelmä, 

jossa vahvistetaan 

luettelo ympäristön 
kannalta kestävistä 

taloudellisista 

toiminnoista. 

Kyseisessä asetuksessa 

ei vahvisteta luetteloa 
yhteiskunnan kannalta 

kestävistä 

taloudellisista 

toiminnoista. Kestävät 

sijoitukset, joilla on 
ympäristötavoite, 

saattavat olla 

luokitusjärjestelmän 

mukaisia tai sitten 
eivät.   

 

 

 

 

 

 

 

Kestävyysindikaatto

rit mittaavat, miten 

rahoitustuotteen 

edistämät 

ympäristöön tai 

yhteiskuntaan 

liittyvät 

ominaisuudet 

toteutuvat.  

X 
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Ilmastonmuutoksen hillinnän edistämistä mitattiin hiili-intensiteettiä ja hiiliriskiä kuvaavilla 

indikaattoreilla, jotka perustuvat Morningstarin ja Sustainalyticsin tietokantoihin ja 

metodologioihin. Rahaston hiili-intensiteetti oli alhaisempi ja hiiliriskiä oli hieman enemmän kuin 

Morningstarin samankaltaisista rahastoista koostuvassa verrokkiryhmässä. Rahaston hiili-

intensiteetti laski tämän raportointikauden aikana. Rahaston indikaattorit kehittyivät seuraavalla 

tavalla, tilanne Q4 2022 ja edellisillä raportointikausilla:  

 

 
 

Toimiala- ja kohdekohtaisten merkittäviä ympäristö- ja/tai yhteiskuntariskejä aiheuttavien 

tekijöiden asianmukaisen hallinnan ja mahdollisten kielteisten vaikutuksen ehkäisemisen 

edistämistä seurattiin ESG-riskeistä kertovan indikaattorin avulla. Indikaattori perustuu 

Morningstarin ja Sustainalyticsin tietokantoihin ja menetelmiin. Indikaattori ottaa ESG -riskien 

arvioinnissa huomioon millaisille ESG-riskeille yhtiö altistuu ja kuinka hyvin yhtiö niitä hallitsee. 

Ympäristölle ja yhteiskunnalle mahdollisesti haittaa aiheuttavat merkittävät ESG-riskit vaihtelevat 

toimialoittain. Alhaiset ESG-riskit kuvaavat sitä, että yhtiö joko altistuu vähäisille riskeille-, tai 

hallitsee riskejään hyvin.  

Rahaston ESG-riski oli kokonaisuuudessaan matala, ja riskitaso oli hieman alempi kuin 

Morningstarin samankaltaisista rahastoista koostuvassa verrokkiryhmässä. Rahaston EGS-riski 

jatkoi laskuaan raportointikaudella. Rahaston indikaattorit kehittyivät seuraavalla tavalla, tilanne 

Q4 2022 ja edellisillä raportointikausilla: 
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Miten tämä rahoitustuote otti huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset 

kestävyystekijöihin?  

Rahasto otti huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin 

riskiperusteisesti. Tässä lähestymistavassa pääasiallisia haitallisia vaikutuksia kuvaavia 

indikaattoreita tarkastellaan yhdessä ESG-riskien kanssa sijoitusten due diligence -prosessissa ja 

seurataan sijoituksen aikana. Mikäli tarkastelussa havaitaan poikeavuuksia kuten 

poikkeuksellisen korkeita arvoja, niiden syy pyritään selvittämään ennen sijoituksen tekemistä. 

Sellaiset kohteet, joiden pääasialliset haitalliset vaikutukset ovat poikkeuksellisen korkeita 

voidaan sulkea pois sijoituskohteista. Nykyisin tietojen saatavuus vaikuttaa pääasiallisten 

haitallisten vaikutusten analyysiin ja voi rajoittaa sitä. Rahaston pääasiallisia haitallisia 

vaikutuksia kuvaavat indikaattorit Q4 2022: 

 

  

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset? 

Pääasiallisilla 

haitallisilla 

vaikutuksilla 

tarkoitetaan 

sijoituspäätöksen 

merkittävimpiä 

kielteisiä vaikutuksia 

kestävyystekijöihin, 

jotka koskevat 

ympäristöön, 

yhteiskuntaan ja 

työntekijöihin 

liittyviä asioita 

ihmisoikeuksien 

kunnioittamista sekä 

korruption ja 

lahjonnan torjuntaan 

liittyviä asioita. 
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Mikä oli kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?  

Rahasto teki sijoituksia, jotka edistivät ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia ja otti huomioon kestävyystekijät jokaisessa sijoituspäätöksessään (kategoria #1). 

Rahaston edistämät ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet toteutuivat kaikissa 

sijoituksissa. Kaikkia rahaston sijoituksia koskevat sijoitusten poissulkukriteerit, ympäristöllisten ja 

yhteiskunnallisten ominaisuuksien perusteella tehtävä positiivinen valinta, vaikuttamistoimet, ja 

vaatimus noudattaa OECD:n monikansallisten yritysten toimintaohjeita, YK:n yritystoimintaa ja 

ihmisoikeuksia koskevia periaatteita sekä näiden alle kuuluvia konventioita.  

Kategoria ”#2 Muu” sisälsi ainoastaan valuuttasuojauksia ja käteisvaroja, jotka ovat tarpeen 

sijoitusstrategian toteuttamiseksi.   

 

 

 

 

Mikä on ollut varojen allokointi? 

Tämä listaus sisältää 

sijoitukset joiden 

osuus oli suurin 

tässä 

rahoitustuotteessa 

raportointikaudella, 

joka on: vuosi 2022.    
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Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty? 

Rahaston sijoitukset tehtiin pääasiassa Eurooppalaiselle kiinteistösektorille.  
 

 
 

 

 

 

Varojen 

allokointi 

kuvaa 

tiettyihin 

omaisuuseriin 

tehtyjen 

sijoitusten 

osuutta.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia  kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt 

sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 

ominaisuuksien toteutumiseksi. 
 

#2Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa ympäristöön tai 

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina. 
 

 

 

Si joitukset

#1 Vastaa ympäristöön / 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia

#2 Muu
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Mitä sijoituksia sisältyi kohtaan “#2 Muu”, mikä oli niiden tarkoitus ja sovellettiinko 

ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä vähimmäistason suojatoimia? 

Kategoria ”#2 Muu” sisälsi ainoastaan valuuttasuojauksia ja käteisvaroja, jotka ovat tarpeen 

sijoitusstrategian toteuttamiseksi.  Ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä vähimmäistason 

suojatoimia ei sovellettu valuttasuojaukseen ja käteisvaroihin.  

 

Mitä toimia on tehty ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyven ominaisuuksien 

toteutumiseksi raportointikauden aikana?  

Rahasto toteutti sijoitusprosessissaan ESG-integraatiota: Rahasto sisällytti  

sijoituskohteiden analyysiin tietoja ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvistä ominasuuksista ja 

pyrki sijoituspäätöksissään tekemään positiivista valintaa muun muassa ympäristöön ja 

yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien perusteella.  

Rahasto edisti ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä tekijöitä aktiivisena osakkeenomistajana 

äänestämällä yhtiökokouksissa ISS Proxy Voting -palvelun kautta. Rahaston äänet annettiin 

kansainvälisen kestävyyttä edistävän äänestyspolitiikan mukaisesti (International Sustainability 

Proxy Voting Guidelines), jolloin äänestyksissä pyrittiin edistämään muun muassa toiminnan  

läpinäkyvyyttä, ilmastonmuutoksen hillintää ja hyvää hallintotapaa siten, kun se oli olennaista 

kulloinkin käytävän äänestyksen aiheissa. Vuonna 2022, äänestystä sisältäviä kokouksia oli 75 ja 

rahasto äänesti 63:ssa kokouksessa, jotka jakautuivat eri markkina-alueille seuraavasti: 

 

Lisäksi rahasto osallistui United Bankersin yleisiin vaikuttamistoimenpiteisiin, kuten CDP-

kampanjan sijoittajakirjeisiin ja Science Based Targets -aloitteeseen 

(https://www.cdp.net/en/campaigns/science-based-targets).

https://www.issgovernance.com/file/policy/active/specialty/Sustainability-International-Voting-Guidelines.pdf
https://www.issgovernance.com/file/policy/active/specialty/Sustainability-International-Voting-Guidelines.pdf
https://www.cdp.net/en/campaigns/science-based-targets
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SIJOITUSRAHASTO UB GLOBAL REIT 

 

Määräaikaiskatsaus asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 

2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuille rahoitustuotteille  

Tuotteen nimi: UB Global REIT  Oikeushenkilötunnus: 743700ZRW8A5CPFF1925 
 

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät 

ominaisuudet 
 

  

 

 

Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön tai 

yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet? 

Rahaston edistämiä ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ovat:  

- ilmaston muutoksen hillintä ja  

- kunkin sijoituskohteen toimiala- ja kohdekohtaiset merkittävät ympäristö- ja 

yhteiskuntatekijät, jotka voisivat aiheuttaa merkittäviä ympäristö- ja/tai 

yhteiskuntariskejä kyseisellä alalla. 

 

 Miten kestävyysindikaattorit kehittyivät? 

…ja verrattuna edellisiin kausiin?  

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite? 

Kyllä Ei 

Se teki kestäviä sijoituksia, joilla 
on ympäristötavoite: ___% 

 

EU:n luokitusjärjestelmän 

mukaisesti ympäristön kannalta 
kestävinä pidettyihin 
taloudellisiin toimintoihin  
 

taloudellisiin toimintoihin, joita 
ei pidetä EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisesti 
ympäristö kannalta kestävinä 

Se edisti ympäristöön ja yhteiskuntaan 
littyviä ominaisuuksia ja vaikka sen 
tavoitteena ei ole kestävien sijoitusten 
tekeminen, sillä oli  __% vähimmäisosuus 
kestäviä sijoituksia    
 

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin 
toimintoihin, joita pidetään EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön 

kannalta kestävinä  
joilla on ympäristötavoite sellaisissa 
taloudellisissa toiminnoissa, jotka eivät ole 
EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti 

ympäristön kannalta kestäviä   
 
 jolla on yhteiskunnallinen tavoite 

 
Se  teki  kestäviä sijoituksia, joilla 
on yhteiskunnallinen tavoite: 
___%  

Se edisti ympäristöön ja yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia, mutta ei tehnyt 

kestäviä sijoituksia 

Kestävällä 

sijoituksella 
tarkoitetaan sijoitusta 

taloudelliseen 

toimintaan, joka 

edistää 

ympäristötavoitetta, 

edellyttäen, että 

sijoitus ei aiheuta 

merkittävää haittaa 

yhdellekään 

ympäristötavoitteelle 

tai yhteiskunnalliselle 

tavoitteelle ja että 

sijoituskohteina olevat 

yritykset noudattavat 
hyviä hallintotapoja. 

 

 

 

 

 

 

EU:n 

kestävyysluokitusjärje

stelmä on asetuksessa 
(EU) 2020/852 

säädetty 

luokitusjärjestelmä, 

jossa vahvistetaan 

luettelo ympäristön 
kannalta kestävistä 

taloudellisista 

toiminnoista. 

Kyseisessä asetuksessa 

ei vahvisteta luetteloa 
yhteiskunnan kannalta 

kestävistä 

taloudellisista 

toiminnoista. Kestävät 

sijoitukset, joilla on 
ympäristötavoite, 

saattavat olla 

luokitusjärjestelmän 

mukaisia tai sitten 
eivät.   

 

 

 

 

 

 

 

Kestävyysindikaatto

rit mittaavat, miten 

rahoitustuotteen 

edistämät 

ympäristöön tai 

yhteiskuntaan 

liittyvät 

ominaisuudet 

toteutuvat.  

X 



RAHASTOJEN VUOSIKERTOMUKSET 2022 
Sijoitusrahasto UB Global REIT 

Ilmastonmuutoksen hillinnän edistämistä mitattiin hiili-intensiteettiä ja hiiliriskiä kuvaavilla 

indikaattoreilla, jotka perustuvat Morningstarin ja Sustainalyticsin tietokantoihin ja 

metodologioihin. Kokonaisuudessaan rahaston hiiliriski oli matala. Rahaston hiili-intensiteetti ja 

hiiliriski olivat hieman alhaisempia kuin Morningstarin samankaltaisista rahastoista koostuvassa 

verrokkiryhmässä. Rahaston hiili-intensiteetti nousi hieman tämän raportointikauden aikana. 

Rahaston indikaattorit kehittyivät seuraavalla tavalla, tilanne Q4 2022 ja edellisillä 

raportointikausilla:  

 

 
 

Toimiala- ja kohdekohtaisten merkittäviä ympäristö- ja/tai yhteiskuntariskejä aiheuttavien 

tekijöiden asianmukaisen hallinnan ja mahdollisten kielteisten vaikutuksen ehkäisemisen 

edistämistä seurattiin ESG-riskeistä kertovan indikaattorin avulla. Indikaattori perustuu 

Morningstarin ja Sustainalyticsin tietokantoihin ja menetelmiin. Indikaattori ottaa ESG -riskien 

arvioinnissa huomioon millaisille ESG-riskeille yhtiö altistuu ja kuinka hyvin yhtiö niitä hallitsee. 

Ympäristölle ja yhteiskunnalle mahdollisesti haittaa aiheuttavat merkittävät ESG-riskit vaihtelevat 

toimialoittain. Alhaiset ESG-riskit kuvaavat sitä, että yhtiö joko altistuu vähäisille riskeille-, tai 

hallitsee riskejään hyvin.  

Rahaston ESG-riski oli kokonaisuuudessaan matala, ja riskitaso oli hieman alempi kuin 

Morningstarin samankaltaisista rahastoista koostuvassa verrokkiryhmässä. Rahaston EGS-riski 

jatkoi laskuaan raportointikaudella. Rahaston indikaattorit kehittyivät seuraavalla tavalla, tilanne 

Q4 2022 ja edellisillä raportointikausilla: 

 

 



RAHASTOJEN VUOSIKERTOMUKSET 2022 
Sijoitusrahasto UB Global REIT 

  

 

Miten tämä rahoitustuote otti huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset 

kestävyystekijöihin?  

 Rahasto otti huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin 

riskiperusteisesti. Tässä lähestymistavassa pääasiallisia haitallisia vaikutuksia kuvaavia 

indikaattoreita tarkastellaan yhdessä ESG-riskien kanssa sijoitusten due diligence -prosessissa ja 

seurataan sijoituksen aikana. Mikäli tarkastelussa havaitaan poikeavuuksia kuten 

poikkeuksellisen korkeita arvoja, niiden syy pyritään selvittämään ennen sijoituksen tekemistä. 

Sellaiset kohteet, joiden pääasialliset haitalliset vaikutukset ovat poikkeuksellisen korkeita 

voidaan sulkea pois sijoituskohteista. Nykyisin tietojen saatavuus vaikuttaa pääasiallisten 

haitallisten vaikutusten analyysiin ja voi rajoittaa sitä. Rahaston pääasiallisia haitallisia 

vaikutuksia kuvaavat indikaattorit Q4 2022:  

 

  

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset? 

Pääasiallisilla 

haitallisilla 

vaikutuksilla 

tarkoitetaan 

sijoituspäätöksen 

merkittävimpiä 

kielteisiä vaikutuksia 

kestävyystekijöihin, 

jotka koskevat 

ympäristöön, 

yhteiskuntaan ja 

työntekijöihin 

liittyviä asioita 

ihmisoikeuksien 

kunnioittamista sekä 

korruption ja 

lahjonnan torjuntaan 

liittyviä asioita. 

 



RAHASTOJEN VUOSIKERTOMUKSET 2022 
Sijoitusrahasto UB Global REIT 

 

 

Mikä oli kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?  

Rahasto teki sijoituksia, jotka edistivät ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia ja otti huomioon kestävyystekijät jokaisessa sijoituspäätöksessään (kategoria #1). 

Rahaston edistämät ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet toteutuivat kaikissa 

sijoituksissa. Kaikkia rahaston sijoituksia koskevat sijoitusten poissulkukriteerit, ympäristöllisten ja 

yhteiskunnallisten ominaisuuksien perusteella tehtävä positiivinen valinta, vaikuttamistoimet, ja 

vaatimus noudattaa OECD:n monikansallisten yritysten toimintaohjeita, YK:n yritystoimintaa ja 

ihmisoikeuksia koskevia periaatteita sekä näiden alle kuuluvia konventioita.  

Kategoria ”#2 Muu” sisälsi ainoastaan valuuttasuojauksia ja käteisvaroja, jotka ovat tarpeen 

sijoitusstrategian toteuttamiseksi.   

 

 

 

 

Mikä on ollut varojen allokointi? 

Tämä listaus sisältää 

sijoitukset joiden 

osuus oli suurin 

tässä 

rahoitustuotteessa 

raportointikaudella, 

joka on: vuosi 2022.    



RAHASTOJEN VUOSIKERTOMUKSET 2022 
Sijoitusrahasto UB Global REIT 

 

 

 

 

 

 

Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty? 

Rahaston sijoitukset tehtiin pääasiassa maailman kiinteistömarkkinoille.    
 

 
 

 

Mitä sijoituksia sisältyi kohtaan “#2 Muu”, mikä oli niiden tarkoitus ja sovellettiinko 

ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä vähimmäistason suojatoimia? 

Varojen 

allokointi kuvaa 

tiettyihin 

omaisuuseriin 

tehtyjen 

sijoitusten 

osuutta.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia  kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt 

sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 
ominaisuuksien toteutumiseksi. 
 

#2Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa ympäristöön tai 

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina. 
 

 

 

Si joitukset

#1 Vastaa ympäristöön / 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia

#2 Muu



RAHASTOJEN VUOSIKERTOMUKSET 2022 
Sijoitusrahasto UB Global REIT 

Kategoria ”#2 Muu” sisälsi ainoastaan valuuttasuojauksia ja käteisvaroja, jotka ovat tarpeen 

sijoitusstrategian toteuttamiseksi.  Ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä vähimmäistason 

suojatoimia ei sovellettu valuttasuojaukseen ja käteisvaroihin.  

 

Mitä toimia on tehty ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyven ominaisuuksien 

toteutumiseksi raportointikauden aikana?  

Rahasto toteutti sijoitusprosessissaan ESG-integraatiota: Rahasto sisällytti  

sijoituskohteiden analyysiin tietoja ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvistä ominasuuksista ja 

pyrki sijoituspäätöksissään tekemään positiivista valintaa muun muassa ympäristöön ja 

yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien perusteella.  

Rahasto edisti ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä tekijöitä aktiivisena osakkeenomistajana 

äänestämällä yhtiökokouksissa ISS Proxy Voting -palvelun kautta. Rahaston äänet annettiin 

kansainvälisen kestävyyttä edistävän äänestyspolitiikan mukaisesti (International Sustainability 

Proxy Voting Guidelines), jolloin äänestyksissä pyrittiin edistämään muun muassa toiminnan  

läpinäkyvyyttä, ilmastonmuutoksen hillintää ja hyvää hallintotapaa siten, kun se oli olennaista 

kulloinkin käytävän äänestyksen aiheissa. Vuonna 2022, äänestystä sisältäviä kokouksia oli 95 ja 

rahasto äänesti 84:ssa kokouksessa, jotka jakautuivat eri markkina-alueille seuraavasti: 

 

Lisäksi rahasto osallistui United Bankersin yleisiin vaikuttamistoimenpiteisiin, kuten CDP-

kampanjan sijoittajakirjeisiin ja Science Based Targets -aloitteeseen 

(https://www.cdp.net/en/campaigns/science-based-targets). 

https://www.issgovernance.com/file/policy/active/specialty/Sustainability-International-Voting-Guidelines.pdf
https://www.issgovernance.com/file/policy/active/specialty/Sustainability-International-Voting-Guidelines.pdf
https://www.cdp.net/en/campaigns/science-based-targets


RAHASTOJEN VUOSIKERTOMUKSET 2022 
Sijoitusrahasto UB Pohjois-Amerikka REIT 

SIJOITUSRAHASTO UB SUOMI 

 

Määräaikaiskatsaus asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 

2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuille rahoitustuotteille  

Tuotteen nimi: UB Suomi   Oikeushenkilötunnus: 743700E8CSJJLOQ3ZN91 
 

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät 

ominaisuudet 
 

  

 

 

 

Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön tai yhteiskuntaan 

liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet? 

Rahaston edistämiä ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ovat:  

- ilmaston muutoksen hillintä ja  

- kunkin sijoituskohteen toimiala- ja kohdekohtaiset merkittävät ympäristö- ja 

yhteiskuntatekijät, jotka voisivat aiheuttaa merkittäviä ympäristö- ja/tai 

yhteiskuntariskejä kyseisellä alalla. 

 Miten kestävyysindikaattorit kehittyivät? 

…ja verrattuna edellisiin kausiin?  

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite? 

Kyllä Ei 

Se teki kestäviä sijoituksia, joilla 
on ympäristötavoite: ___% 

 

EU:n luokitusjärjestelmän 

mukaisesti ympäristön kannalta 
kestävinä pidettyihin 
taloudellisiin toimintoihin  
 

taloudellisiin toimintoihin, joita 
ei pidetä EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisesti 
ympäristö kannalta kestävinä 

Se edisti ympäristöön ja yhteiskuntaan 
littyviä ominaisuuksia ja vaikka sen 
tavoitteena ei ole kestävien sijoitusten 
tekeminen, sillä oli  __% vähimmäisosuus 
kestäviä sijoituksia    
 

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin 
toimintoihin, joita pidetään EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön 

kannalta kestävinä  
joilla on ympäristötavoite sellaisissa 
taloudellisissa toiminnoissa, jotka eivät ole 
EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti 

ympäristön kannalta kestäviä   
 
 jolla on yhteiskunnallinen tavoite 

 
Se  teki  kestäviä sijoituksia, joilla 
on yhteiskunnallinen tavoite: 
___%  

Se edisti ympäristöön ja yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia, mutta ei tehnyt 

kestäviä sijoituksia 

Kestävällä 

sijoituksella 
tarkoitetaan sijoitusta 

taloudelliseen 

toimintaan, joka 

edistää 

ympäristötavoitetta, 

edellyttäen, että 

sijoitus ei aiheuta 

merkittävää haittaa 

yhdellekään 

ympäristötavoitteelle 

tai yhteiskunnalliselle 

tavoitteelle ja että 

sijoituskohteina olevat 

yritykset noudattavat 
hyviä hallintotapoja. 

 

 

 

 

 

 

EU:n 

kestävyysluokitusjärje

stelmä on asetuksessa 
(EU) 2020/852 

säädetty 

luokitusjärjestelmä, 

jossa vahvistetaan 

luettelo ympäristön 
kannalta kestävistä 

taloudellisista 

toiminnoista. 

Kyseisessä asetuksessa 

ei vahvisteta luetteloa 
yhteiskunnan kannalta 

kestävistä 

taloudellisista 

toiminnoista. Kestävät 

sijoitukset, joilla on 
ympäristötavoite, 

saattavat olla 

luokitusjärjestelmän 

mukaisia tai sitten 
eivät.   

 

 

 

 

 

 

 

Kestävyysindikaatto

rit mittaavat, miten 

rahoitustuotteen 

edistämät 

ympäristöön tai 

yhteiskuntaan 

liittyvät 

ominaisuudet 

toteutuvat.  

X 



RAHASTOJEN VUOSIKERTOMUKSET 2022 
Sijoitusrahasto UB Suomi 

Ilmastonmuutoksen hillinnän edistämistä mitattiin hiili-intensiteettiä ja hiiliriskiä kuvaavilla 

indikaattoreilla, jotka perustuvat Morningstarin ja Sustainalyticsin tietokantoihin ja 

metodologioihin. Rahaston hiili-intensiteetti oli korkeampi kuin Morningstarin samankaltaisista 

rahastoista koostuvassa verrokkiryhmässä. Rahaston hiili-intensiteetti kuitenkin laski myös tämän 

raportointikauden aikana merkittävästi.  Rahaston hiiliriski oli hieman alempi kuin 

verrokkiryhmällä ja sijoitusten hiiliriskijakauma painottui matalalle riskitasolle. Rahaston 

indikaattorit kehittyivät seuraavalla tavalla, tilanne Q4 2022 ja edellisillä raportointikausilla:  

 

 
 

Toimiala- ja kohdekohtaisten merkittäviä ympäristö- ja/tai yhteiskuntariskejä aiheuttavien 

tekijöiden asianmukaisen hallinnan ja mahdollisten kielteisten vaikutuksen ehkäisemisen 

edistämistä seurattiin ESG-riskeistä kertovan indikaattorin avulla. Indikaattori perustuu 

Morningstarin ja Sustainalyticsin tietokantoihin ja menetelmiin. Indikaattori ottaa ESG -riskien 

arvioinnissa huomioon millaisille ESG-riskeille yhtiö altistuu ja kuinka hyvin yhtiö niitä hallitsee. 

Ympäristölle ja yhteiskunnalle mahdollisesti haittaa aiheuttavat merkittävät ESG-riskit vaihtelevat 

toimialoittain. Alhaiset ESG-riskit kuvaavat sitä, että yhtiö joko altistuu vähäisille riskeille-, tai 

hallitsee riskejään hyvin.  

Rahaston ESG-riski oli kokonaisuuudessaan kohtuullisella tasolla, ja riskitaso oli hieman korkeampi 

kuin Morningstarin samankaltaisista rahastoista koostuvassa verrokkiryhmässä. Rahaston EGS-

riski jatkoi laskuaan raportointikaudella. Rahaston indikaattorit kehittyivät seuraavalla tavalla, 

tilanne Q4 2022 ja edellisillä raportointikausilla: 

 

 



RAHASTOJEN VUOSIKERTOMUKSET 2022 
Sijoitusrahasto UB Suomi 

  

 

Miten tämä rahoitustuote otti huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset 

kestävyystekijöihin?  

Rahasto otti huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin 

riskiperusteisesti. Tässä lähestymistavassa pääasiallisia haitallisia vaikutuksia kuvaavia 

indikaattoreita tarkastellaan yhdessä ESG-riskien kanssa sijoitusten due diligence -prosessissa ja 

seurataan sijoituksen aikana. Mikäli tarkastelussa havaitaan poikeavuuksia kuten 

poikkeuksellisen korkeita arvoja, niiden syy pyritään selvittämään ennen sijoituksen tekemistä. 

Sellaiset kohteet, joiden pääasialliset haitalliset vaikutukset ovat poikkeuksellisen korkeita 

voidaan sulkea pois sijoituskohteista. Nykyisin tietojen saatavuus vaikuttaa pääasiallisten 

haitallisten vaikutusten analyysiin ja voi rajoittaa sitä. Rahaston pääasiallisia haitallisia 

vaikutuksia kuvaavat indikaattorit Q4 2022:  

 

  

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset? 

Pääasiallisilla 

haitallisilla 

vaikutuksilla 

tarkoitetaan 

sijoituspäätöksen 

merkittävimpiä 

kielteisiä vaikutuksia 

kestävyystekijöihin, 

jotka koskevat 

ympäristöön, 

yhteiskuntaan ja 

työntekijöihin 

liittyviä asioita 

ihmisoikeuksien 

kunnioittamista sekä 

korruption ja 

lahjonnan torjuntaan 

liittyviä asioita. 

 



RAHASTOJEN VUOSIKERTOMUKSET 2022 
Sijoitusrahasto UB Suomi 

 

 

Mikä oli kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?  

Rahasto teki sijoituksia, jotka edistivät ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia ja otti huomioon kestävyystekijät jokaisessa sijoituspäätöksessään (kategoria #1). 

Rahaston edistämät ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet toteutuivat kaikissa 

sijoituksissa. Kaikkia rahaston sijoituksia koskevat sijoitusten poissulkukriteerit, ympäristöllisten ja 

yhteiskunnallisten ominaisuuksien perusteella tehtävä positiivinen valinta, vaikuttamistoimet, ja 

vaatimus noudattaa OECD:n monikansallisten yritysten toimintaohjeita, YK:n yritystoimintaa ja 

ihmisoikeuksia koskevia periaatteita sekä näiden alle kuuluvia konventioita.  

Kategoria ”#2 Muu” sisälsi ainoastaan valuuttasuojauksia ja käteisvaroja, jotka ovat tarpeen 

sijoitusstrategian toteuttamiseksi.   

 

 

 

 

Mikä on ollut varojen allokointi? 

Tämä listaus sisältää 

sijoitukset joiden 

osuus oli suurin 

tässä 

rahoitustuotteessa 

raportointikaudella, 

joka on: vuosi 2022.    
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Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty? 

 
 

 

Mitä sijoituksia sisältyi kohtaan “#2 Muu”, mikä oli niiden tarkoitus ja sovellettiinko 

ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä vähimmäistason suojatoimia? 

Varojen 

allokointi 

kuvaa 

tiettyihin 

omaisuuserii

n tehtyjen 

sijoitusten 

osuutta.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia  kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt 

sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 

ominaisuuksien toteutumiseksi. 
 

#2Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa ympäristöön tai 

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina. 
 

 

 

Si joitukset

#1 Vastaa ympäristöön / 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia

#2 Muu



RAHASTOJEN VUOSIKERTOMUKSET 2022 
Sijoitusrahasto UB Suomi 

Kategoria ”#2 Muu” sisälsi ainoastaan valuuttasuojauksia ja käteisvaroja, jotka ovat tarpeen 

sijoitusstrategian toteuttamiseksi.  Ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä vähimmäistason 

suojatoimia ei sovellettu valuttasuojaukseen ja käteisvaroihin.  

 

Mitä toimia on tehty ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyven ominaisuuksien 

toteutumiseksi raportointikauden aikana?  

Rahasto toteutti sijoitusprosessissaan ESG-integraatiota: Rahasto sisällytti  

sijoituskohteiden analyysiin tietoja ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvistä ominasuuksista ja 

pyrki sijoituspäätöksissään tekemään positiivista valintaa muun muassa ympäristöön ja 

yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien perusteella.  

Rahasto edisti ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä tekijöitä aktiivisena osakkeenomistajana 

äänestämällä Suomen ulkopuolella sijaitsevien yhtiöiden yhtiökokouksissa ISS Proxy Voting -

palvelun kautta. Rahaston äänet annetaan kansainvälisen kestävyyttä edistävän 

äänestyspolitiikan mukaisesti (International Sustainability Proxy Voting Guidelines), jolloin 

äänestyksissä pyritään edistämään muun muassa toiminnan  läpinäkyvyyttä, ilmastonmuutoksen 

hillintää ja hyvää hallintotapaa siten, kun se oli olennaista kulloinkin käytävän äänestyksen 

aiheissa. Vuonna äänestyksiä sisältäviä kokouksia oli 48 ja rahasto äänesti näistä palvelun kautta 

yhdessä. Äänestykset jakautuivat palvelun kautta eri markkina-alueille seuraavasti:  

 

Lisäksi rahasto osallistui United Bankersin yleisiin vaikuttamistoimenpiteisiin, kuten CDP-

kampanjan sijoittajakirjeisiin ja Science Based Targets -aloitteeseen 

(https://www.cdp.net/en/campaigns/science-based-targets). 

https://www.issgovernance.com/file/policy/active/specialty/Sustainability-International-Voting-Guidelines.pdf
https://www.cdp.net/en/campaigns/science-based-targets


RAHASTOJEN VUOSIKERTOMUKSET 2022 
Sijoitusrahasto UB Pohjois-Amerikka REIT 

SIJOITUSRAHASTO UB INFRA 

 

Määräaikaiskatsaus asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 

2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuille rahoitustuotteille  

Tuotteen nimi: UB Infra Oikeushenkilötunnus: 743700GUUJUOKU0YR102 
 

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät 

ominaisuudet 
 

  

 

 

 

Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön tai yhteiskuntaan 

liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet? 

Rahaston edistämiä ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ovat:  

- ilmaston muutoksen hillintä ja  

- kunkin sijoituskohteen toimiala- ja kohdekohtaiset merkittävät ympäristö- ja 

yhteiskuntatekijät, jotka voisivat aiheuttaa merkittäviä ympäristö- ja/tai 

yhteiskuntariskejä kyseisellä alalla 

 Miten kestävyysindikaattorit kehittyivät? 

…ja verrattuna edellisiin kausiin?  

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite? 

Kyllä Ei 

Se teki kestäviä sijoituksia, joilla 

on ympäristötavoite: ___% 
 

EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön kannalta 
kestävinä pidettyihin 
taloudellisiin toimintoihin  

 
taloudellisiin toimintoihin, joita 
ei pidetä EU:n 

luokitusjärjestelmän mukaisesti 
ympäristö kannalta kestävinä 

Se edisti ympäristöön ja yhteiskuntaan 

littyviä ominaisuuksia ja vaikka sen 
tavoitteena ei ole kestävien sijoitusten 

tekeminen, sillä oli  __% vähimmäisosuus 
kestäviä sijoituksia    
 

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin 
toimintoihin, joita pidetään EU:n 

luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä  
joilla on ympäristötavoite sellaisissa 

taloudellisissa toiminnoissa, jotka eivät ole 
EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti 
ympäristön kannalta kestäviä   
 

 jolla on yhteiskunnallinen tavoite 

 
Se  teki  kestäviä sijoituksia, joilla 

on yhteiskunnallinen tavoite: 
___%  

Se edisti ympäristöön ja yhteiskuntaan 

liittyviä ominaisuuksia, mutta ei tehnyt 
kestäviä sijoituksia 

Kestävällä 

sijoituksella 
tarkoitetaan sijoitusta 

taloudelliseen 

toimintaan, joka 

edistää 

ympäristötavoitetta, 

edellyttäen, että 

sijoitus ei aiheuta 

merkittävää haittaa 

yhdellekään 

ympäristötavoitteelle 

tai yhteiskunnalliselle 

tavoitteelle ja että 

sijoituskohteina olevat 

yritykset noudattavat 
hyviä hallintotapoja. 

 

 

 

 

 

 

EU:n 

kestävyysluokitusjärje

stelmä on asetuksessa 
(EU) 2020/852 

säädetty 

luokitusjärjestelmä, 

jossa vahvistetaan 

luettelo ympäristön 
kannalta kestävistä 

taloudellisista 

toiminnoista. 

Kyseisessä asetuksessa 

ei vahvisteta luetteloa 
yhteiskunnan kannalta 

kestävistä 

taloudellisista 

toiminnoista. Kestävät 

sijoitukset, joilla on 
ympäristötavoite, 

saattavat olla 

luokitusjärjestelmän 

mukaisia tai sitten 
eivät.   

 

 

 

 

 

 

 

Kestävyysindikaatto

rit mittaavat, miten 

rahoitustuotteen 

edistämät 

ympäristöön tai 

yhteiskuntaan 

liittyvät 

ominaisuudet 

toteutuvat.  

X 



RAHASTOJEN VUOSIKERTOMUKSET 2022 
Sijoitusrahasto UB Infra 

Ilmastonmuutoksen hillinnän edistämistä mitattiin hiili-intensiteettiä ja hiiliriskiä kuvaavilla 

indikaattoreilla, jotka perustuvat Morningstarin ja Sustainalyticsin tietokantoihin ja 

metodologioihin. Rahaston hiili-intensiteetti oli alhaisempi ja hiiliriskiä oli vähemmän kuin 

Morningstarin samankaltaisista rahastoista koostuvassa verrokkiryhmässä. Rahaston hiili-

intensiteetin lasku jatkui myös tämän raportointikauden aikana. Rahaston indikaattorit kehittyivät 

seuraavalla tavalla, tilanne Q4 2022 ja edellisillä raportointikausilla:  

 

 
 

Toimiala- ja kohdekohtaisten merkittäviä ympäristö- ja/tai yhteiskuntariskejä aiheuttavien 

tekijöiden asianmukaisen hallinnan ja mahdollisten kielteisten vaikutuksen ehkäisemisen 

edistämistä seurattiin ESG-riskeistä kertovan indikaattorin avulla. Indikaattori perustuu 

Morningstarin ja Sustainalyticsin tietokantoihin ja menetelmiin. Indikaattori ottaa ESG -riskien 

arvioinnissa huomioon millaisille ESG-riskeille yhtiö altistuu ja kuinka hyvin yhtiö niitä hallitsee. 

Ympäristölle ja yhteiskunnalle mahdollisesti haittaa aiheuttavat merkittävät ESG-riskit vaihtelevat 

toimialoittain. Alhaiset ESG-riskit kuvaavat sitä, että yhtiö joko altistuu vähäisille riskeille-, tai 

hallitsee riskejään hyvin.  

Rahaston ESG-riski oli kokonaisuuudessaan alhainen, ja riskitaso oli alempi kuin Morningstarin 

samankaltaisista rahastoista koostuvassa verrokkiryhmässä. Rahaston EGS-riski jatkoi laskuaan 

raportointikaudella. Rahaston indikaattorit kehittyivät seuraavalla tavalla, tilanne Q4 2022 ja 

edellisillä raportointikausilla: 

 

 



RAHASTOJEN VUOSIKERTOMUKSET 2022 
Sijoitusrahasto UB Infra 

  

 

Miten tämä rahoitustuote otti huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset 

kestävyystekijöihin?  

 Rahasto otti huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin 

riskiperusteisesti. Tässä lähestymistavassa pääasiallisia haitallisia vaikutuksia kuvaavia 

indikaattoreita tarkastellaan yhdessä ESG-riskien kanssa sijoitusten due diligence -prosessissa ja 

seurataan sijoituksen aikana. Mikäli tarkastelussa havaitaan poikeavuuksia kuten 

poikkeuksellisen korkeita arvoja, niiden syy pyritään selvittämään ennen sijoituksen tekemistä. 

Sellaiset kohteet, joiden pääasialliset haitalliset vaikutukset ovat poikkeuksellisen korkeita 

voidaan sulkea pois sijoituskohteista. Nykyisin tietojen saatavuus vaikuttaa pääasiallisten 

haitallisten vaikutusten analyysiin ja voi rajoittaa sitä. Rahaston pääasiallisia haitallisia 

vaikutuksia kuvaavat indikaattorit Q4 2022: 

 

  

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset? 

Pääasiallisilla 

haitallisilla 

vaikutuksilla 

tarkoitetaan 

sijoituspäätöksen 

merkittävimpiä 

kielteisiä vaikutuksia 

kestävyystekijöihin, 

jotka koskevat 

ympäristöön, 

yhteiskuntaan ja 

työntekijöihin 

liittyviä asioita 

ihmisoikeuksien 

kunnioittamista sekä 

korruption ja 

lahjonnan torjuntaan 

liittyviä asioita. 

 



RAHASTOJEN VUOSIKERTOMUKSET 2022 
Sijoitusrahasto UB Infra 

 

 

 

Mikä oli kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?  

Rahasto teki sijoituksia, jotka edistivät ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia ja otti huomioon kestävyystekijät jokaisessa sijoituspäätöksessään (kategoria #1). 

Rahaston edistämät ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet toteutuivat kaikissa 

sijoituksissa. Kaikkia rahaston sijoituksia koskevat sijoitusten poissulkukriteerit, ympäristöllisten ja 

yhteiskunnallisten ominaisuuksien perusteella tehtävä positiivinen valinta, vaikuttamistoimet, ja 

vaatimus noudattaa OECD:n monikansallisten yritysten toimintaohjeita, YK:n yritystoimintaa ja 

ihmisoikeuksia koskevia periaatteita sekä näiden alle kuuluvia konventioita.  

Kategoria ”#2 Muu” sisälsi ainoastaan valuuttasuojauksia ja käteisvaroja, jotka ovat tarpeen 

sijoitusstrategian toteuttamiseksi.   

Tämä listaus sisältää 

sijoitukset joiden 

osuus oli suurin 

tässä 

rahoitustuotteessa 

raportointikaudella, 

joka on: vuosi 2022.    



RAHASTOJEN VUOSIKERTOMUKSET 2022 
Sijoitusrahasto UB Infra 

Mikä on ollut varojen allokointi? 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty? 

Rahaston varat sijoitettiin maailmanlaajuisesti pääasiassa OECD-maiden 
pörssilistattuihin infrastruktuuriyhtiöihin. 

 

 
 

Varojen 

allokointi kuvaa 

tiettyihin 

omaisuuseriin 

tehtyjen 

sijoitusten 

osuutta.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia  kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt 

sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 

ominaisuuksien toteutumiseksi. 
 

#2Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa ympäristöön tai 

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina. 
 

 

 

Si joitukset

#1 Vastaa ympäristöön / 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia

#2 Muu



RAHASTOJEN VUOSIKERTOMUKSET 2022 
Sijoitusrahasto UB Infra 

Mitä sijoituksia sisältyi kohtaan “#2 Muu”, mikä oli niiden tarkoitus ja sovellettiinko 

ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä vähimmäistason suojatoimia? 

Kategoria ”#2 Muu” sisälsi ainoastaan valuuttasuojauksia ja käteisvaroja, jotka ovat tarpeen 

sijoitusstrategian toteuttamiseksi.  Ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä vähimmäistason 

suojatoimia ei sovellettu valuttasuojaukseen ja käteisvaroihin.  

 

Mitä toimia on tehty ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyven ominaisuuksien 

toteutumiseksi raportointiperiodin aikana?  

Rahasto toteutti sijoitusprosessissaan ESG-integraatiota: Rahasto sisällytti  

sijoituskohteiden analyysiin tietoja ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvistä ominasuuksista ja 

pyrki sijoituspäätöksissään tekemään positiivista valintaa muun muassa ympäristöön ja 

yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien perusteella.  

Rahasto edisti ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä tekijöitä aktiivisena osakkeenomistajana 

äänestämällä yhtiökokouksissa ISS Proxy Voting -palvelun kautta. Rahaston äänet annettiin 

kansainvälisen kestävyyttä edistävän äänestyspolitiikan mukaisesti (International Sustainability 

Proxy Voting Guidelines), jolloin äänestyksissä pyrittiin edistämään muun muassa toiminnan  

läpinäkyvyyttä, ilmastonmuutoksen hillintää ja hyvää hallintotapaa siten, kun se oli olennaista 

kulloinkin käytävän äänestyksen aiheissa. Vuonna 2022, äänestystä sisältäviä kokouksia oli 57 ja 

rahasto äänesti 57:ssä kokouksessa, jotka jakautuivat eri markkina-alueille seuraavasti: 

 

Lisäksi rahasto osallistui United Bankersin yleisiin vaikuttamistoimenpiteisiin, kuten CDP-

kampanjan sijoittajakirjeisiin ja Science Based Targets -aloitteeseen 

(https://www.cdp.net/en/campaigns/science-based-targets).

https://www.issgovernance.com/file/policy/active/specialty/Sustainability-International-Voting-Guidelines.pdf
https://www.issgovernance.com/file/policy/active/specialty/Sustainability-International-Voting-Guidelines.pdf
https://www.cdp.net/en/campaigns/science-based-targets


RAHASTOJEN VUOSIKERTOMUKSET 2022 
Sijoitusrahasto UB Pohjois-Amerikka REIT 

SIJOITUSRAHASTO UB KORKO PLUS 

 

Määräaikaiskatsaus asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 

2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuille rahoitustuotteille  

Tuotteen nimi: UB Korko Plus  Oikeushenkilötunnus: 743700TOG638HXC3ND78 
 

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät 

ominaisuudet 
 

  

 

 

Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön tai yhteiskuntaan 

liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet? 

Rahaston edistämiä ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ovat:  

- ilmaston muutoksen hillintä ja  

- kunkin sijoituskohteen toimiala- ja kohdekohtaiset merkittävät ympäristö- ja 

yhteiskuntatekijät, jotka voisivat aiheuttaa merkittäviä ympäristö- ja/tai 

yhteiskuntariskejä kyseisellä alalla. 

 

 Miten kestävyysindikaattorit kehittyivät? 

…ja verrattuna edellisiin kausiin?  

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite? 

Kyllä Ei 

Se teki kestäviä sijoituksia, joilla 
on ympäristötavoite: ___% 

 

EU:n luokitusjärjestelmän 

mukaisesti ympäristön kannalta 
kestävinä pidettyihin 
taloudellisiin toimintoihin  
 

taloudellisiin toimintoihin, joita 
ei pidetä EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisesti 
ympäristö kannalta kestävinä 

Se edisti ympäristöön ja yhteiskuntaan 
littyviä ominaisuuksia ja vaikka sen 
tavoitteena ei ole kestävien sijoitusten 
tekeminen, sillä oli  __% vähimmäisosuus 
kestäviä sijoituksia    
 

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin 
toimintoihin, joita pidetään EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön 

kannalta kestävinä  
joilla on ympäristötavoite sellaisissa 
taloudellisissa toiminnoissa, jotka eivät ole 
EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti 

ympäristön kannalta kestäviä   
 
 jolla on yhteiskunnallinen tavoite 

 
Se  teki  kestäviä sijoituksia, joilla 
on yhteiskunnallinen tavoite: 
___%  

Se edisti ympäristöön ja yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia, mutta ei tehnyt 

kestäviä sijoituksia 

Kestävällä 

sijoituksella 
tarkoitetaan sijoitusta 

taloudelliseen 

toimintaan, joka 

edistää 

ympäristötavoitetta, 

edellyttäen, että 

sijoitus ei aiheuta 

merkittävää haittaa 

yhdellekään 

ympäristötavoitteelle 

tai yhteiskunnalliselle 

tavoitteelle ja että 

sijoituskohteina olevat 

yritykset noudattavat 
hyviä hallintotapoja. 

 

 

 

 

 

 

EU:n 

kestävyysluokitusjärje

stelmä on asetuksessa 
(EU) 2020/852 

säädetty 

luokitusjärjestelmä, 

jossa vahvistetaan 

luettelo ympäristön 
kannalta kestävistä 

taloudellisista 

toiminnoista. 

Kyseisessä asetuksessa 

ei vahvisteta luetteloa 
yhteiskunnan kannalta 

kestävistä 

taloudellisista 

toiminnoista. Kestävät 

sijoitukset, joilla on 
ympäristötavoite, 

saattavat olla 

luokitusjärjestelmän 

mukaisia tai sitten 
eivät.   

 

 

 

 

 

 

 

Kestävyysindikaatto

rit mittaavat, miten 

rahoitustuotteen 

edistämät 

ympäristöön tai 

yhteiskuntaan 

liittyvät 

ominaisuudet 

toteutuvat.  

X 



RAHASTOJEN VUOSIKERTOMUKSET 2022 
Sijoitusrahasto UB Korko Plus 

Ilmastonmuutoksen hillinnän edistämistä mitattiin hiili-intensiteettiä ja hiiliriskiä kuvaavilla 

indikaattoreilla, jotka perustuvat Morningstarin ja Sustainalyticsin tietokantoihin ja 

metodologioihin. Rahaston hiili-intensiteetti oli korkeampi kuin Morningstarin samankaltaisista 

rahastoista koostuvassa verrokkiryhmässä. Rahaston hiili-intensiteetti oli hieman matalampi kuin 

verrokkiryhmällä. Rahaston sijoitukset painottuivat kohtuullisen ja matalan hiiliriskin kohteisiin. 

Rahaston indikaattorit kehittyivät seuraavalla tavalla, tilanne Q4 2022 ja edellisillä 

raportointikausilla:  

 

 
 

Toimiala- ja kohdekohtaisten merkittäviä ympäristö- ja/tai yhteiskuntariskejä aiheuttavien 

tekijöiden asianmukaisen hallinnan ja mahdollisten kielteisten vaikutuksen ehkäisemisen 

edistämistä seurattiin ESG-riskeistä kertovan indikaattorin avulla. Indikaattori perustuu 

Morningstarin ja Sustainalyticsin tietokantoihin ja menetelmiin. Indikaattori ottaa ESG -riskien 

arvioinnissa huomioon millaisille ESG-riskeille yhtiö altistuu ja kuinka hyvin yhtiö niitä hallitsee. 

Ympäristölle ja yhteiskunnalle mahdollisesti haittaa aiheuttavat merkittävät ESG-riskit vaihtelevat 

toimialoittain. Alhaiset ESG-riskit kuvaavat sitä, että yhtiö joko altistuu vähäisille riskeille-, tai 

hallitsee riskejään hyvin.  

Rahaston ESG-riski oli kokonaisuuudessaan matala, ja riskitaso oli alempi kuin Morningstarin 

samankaltaisista rahastoista koostuvassa verrokkiryhmässä. Rahaston EGS-riski jatkoi laskuaan 

raportointikaudella. Rahaston indikaattorit kehittyivät seuraavalla tavalla, tilanne Q4 2022 ja 

edellisillä raportointikausilla: 

 

 



RAHASTOJEN VUOSIKERTOMUKSET 2022 
Sijoitusrahasto UB Korko Plus 

  

 

Miten tämä rahoitustuote otti huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset 

kestävyystekijöihin?  

 Rahasto otti huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin 

riskiperusteisesti. Tässä lähestymistavassa pääasiallisia haitallisia vaikutuksia kuvaavia 

indikaattoreita tarkastellaan yhdessä ESG-riskien kanssa sijoitusten due diligence -prosessissa ja 

seurataan sijoituksen aikana. Mikäli tarkastelussa havaitaan poikeavuuksia kuten 

poikkeuksellisen korkeita arvoja, niiden syy pyritään selvittämään ennen sijoituksen tekemistä. 

Sellaiset kohteet, joiden pääasialliset haitalliset vaikutukset ovat poikkeuksellisen korkeita 

voidaan sulkea pois sijoituskohteista. Nykyisin tietojen saatavuus vaikuttaa pääasiallisten 

haitallisten vaikutusten analyysiin ja voi rajoittaa sitä. Rahaston pääasiallisia haitallisia 

vaikutuksia kuvaavat indikaattorit Q4 2022: 

 

  

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset? 

Pääasiallisilla 

haitallisilla 

vaikutuksilla 

tarkoitetaan 

sijoituspäätöksen 

merkittävimpiä 

kielteisiä vaikutuksia 

kestävyystekijöihin, 

jotka koskevat 

ympäristöön, 

yhteiskuntaan ja 

työntekijöihin 

liittyviä asioita 

ihmisoikeuksien 

kunnioittamista sekä 

korruption ja 

lahjonnan torjuntaan 

liittyviä asioita. 

 



RAHASTOJEN VUOSIKERTOMUKSET 2022 
Sijoitusrahasto UB Korko Plus 

 

 

 

Mikä oli kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?  

Rahasto teki sijoituksia, jotka edistivät ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia ja otti huomioon kestävyystekijät jokaisessa sijoituspäätöksessään 

(kategoria #1). Rahaston edistämät ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät 

ominaisuudet toteutuivat kaikissa sijoituksissa. Kaikkia rahaston sijoituksia 

koskevat sijoitusten poissulkukriteerit, ympäristöllisten ja yhteiskunnallisten 

ominaisuuksien perusteella tehtävä positiivinen valinta, vaikuttamistoimet, ja 

vaatimus noudattaa OECD:n monikansallisten yritysten toimintaohjeita, YK:n 

yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevia periaatteita sekä näiden alle kuuluvia 

konventioita.  

Kategoria ”#2 Muu” sisälsi ainoastaan valuuttasuojauksia ja käteisvaroja, jotka 

ovat tarpeen sijoitusstrategian toteuttamiseksi.   

 

Mikä on ollut varojen allokointi? 

Tämä listaus sisältää 

sijoitukset joiden 

osuus oli suurin 

tässä 

rahoitustuotteessa 

raportointikaudella, 

joka on: vuosi 2022.    
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Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty? 

 
 

Mitä sijoituksia sisältyi kohtaan “#2 Muu”, mikä oli niiden tarkoitus ja sovellettiinko 

ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä vähimmäistason suojatoimia? 

Varojen 

allokointi kuvaa 

tiettyihin 

omaisuuseriin 

tehtyjen 

sijoitusten 

osuutta.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia  kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt 

sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 

ominaisuuksien toteutumiseksi. 
 

#2Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa ympäristöön tai 

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina. 
 

 

 

Si joitukset

#1 Vastaa ympäristöön / 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia

#2 Muu



RAHASTOJEN VUOSIKERTOMUKSET 2022 
Sijoitusrahasto UB Korko Plus 

Kategoria ”#2 Muu” sisälsi ainoastaan valuuttasuojauksia ja käteisvaroja, jotka ovat tarpeen 

sijoitusstrategian toteuttamiseksi.  Ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä vähimmäistason 

suojatoimia ei sovellettu valuttasuojaukseen ja käteisvaroihin.  

 

Mitä toimia on tehty ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyven ominaisuuksien 

toteutumiseksi raportointiperiodin aikana?  

Rahasto toteutti sijoitusprosessissaan ESG-integraatiota: Rahasto sisällytti  

sijoituskohteiden analyysiin tietoja ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvistä ominasuuksista ja 

pyrki sijoituspäätöksissään tekemään positiivista valintaa muun muassa ympäristöön ja 

yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien perusteella.  

Lisäksi rahasto osallistui United Bankersin yleisiin vaikuttamistoimenpiteisiin, kuten CDP-

kampanjan sijoittajakirjeisiin ja Science Based Targets -aloitteeseen 

(https://www.cdp.net/en/campaigns/science-based-targets). 

 

https://www.cdp.net/en/campaigns/science-based-targets


RAHASTOJEN VUOSIKERTOMUKSET 2022 
Sijoitusrahasto UB Pohjois-Amerikka REIT 

SIJOITUSRAHASTO UB LYHYT KORKO 

 

Määräaikaiskatsaus asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 

2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuille rahoitustuotteille  

Tuotteen nimi: UB Lyhyt Korko  Oikeushenkilötunnus: - 
 

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät 

ominaisuudet 
 

  

 

 

Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön tai yhteiskuntaan 

liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet? 

Rahaston edistämiä ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ovat:  

- ilmaston muutoksen hillintä ja  

- kunkin sijoituskohteen toimiala- ja kohdekohtaiset merkittävät ympäristö- ja 

yhteiskuntatekijät, jotka voisivat aiheuttaa merkittäviä ympäristö- ja/tai 

yhteiskuntariskejä kyseisellä alalla. 

 

 Miten kestävyysindikaattorit kehittyivät? 

…ja verrattuna edellisiin kausiin?  

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite? 

Kyllä Ei 

Se teki kestäviä sijoituksia, joilla 

on ympäristötavoite: ___% 
 

EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön kannalta 
kestävinä pidettyihin 
taloudellisiin toimintoihin  

 
taloudellisiin toimintoihin, joita 
ei pidetä EU:n 

luokitusjärjestelmän mukaisesti 
ympäristö kannalta kestävinä 

Se edisti ympäristöön ja yhteiskuntaan 

littyviä ominaisuuksia ja vaikka sen 
tavoitteena ei ole kestävien sijoitusten 

tekeminen, sillä oli  __% vähimmäisosuus 
kestäviä sijoituksia    
 

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin 
toimintoihin, joita pidetään EU:n 

luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä  
joilla on ympäristötavoite sellaisissa 

taloudellisissa toiminnoissa, jotka eivät ole 
EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti 
ympäristön kannalta kestäviä   
 

 jolla on yhteiskunnallinen tavoite 

 
Se  teki  kestäviä sijoituksia, joilla 

on yhteiskunnallinen tavoite: 
___%  

Se edisti ympäristöön ja yhteiskuntaan 

liittyviä ominaisuuksia, mutta ei tehnyt 
kestäviä sijoituksia 

Kestävällä 

sijoituksella 
tarkoitetaan sijoitusta 

taloudelliseen 

toimintaan, joka 

edistää 

ympäristötavoitetta, 

edellyttäen, että 

sijoitus ei aiheuta 

merkittävää haittaa 

yhdellekään 

ympäristötavoitteelle 

tai yhteiskunnalliselle 

tavoitteelle ja että 

sijoituskohteina olevat 

yritykset noudattavat 
hyviä hallintotapoja. 

 

 

 

 

 

 

EU:n 

kestävyysluokitusjärje

stelmä on asetuksessa 
(EU) 2020/852 

säädetty 

luokitusjärjestelmä, 

jossa vahvistetaan 

luettelo ympäristön 
kannalta kestävistä 

taloudellisista 

toiminnoista. 

Kyseisessä asetuksessa 

ei vahvisteta luetteloa 
yhteiskunnan kannalta 

kestävistä 

taloudellisista 

toiminnoista. Kestävät 

sijoitukset, joilla on 
ympäristötavoite, 

saattavat olla 

luokitusjärjestelmän 

mukaisia tai sitten 
eivät.   

 

 

 

 

 

 

 

Kestävyysindikaatto

rit mittaavat, miten 

rahoitustuotteen 

edistämät 

ympäristöön tai 

yhteiskuntaan 

liittyvät 

ominaisuudet 

toteutuvat.  

X 



RAHASTOJEN VUOSIKERTOMUKSET 2022 
Sijoitusrahasto UB Lyhyt Korko 

Ilmastonmuutoksen hillinnän edistämistä mitattiin hiili-intensiteettiä ja hiiliriskiä kuvaavilla 

indikaattoreilla, jotka perustuvat Morningstarin ja Sustainalyticsin tietokantoihin ja 

metodologioihin. Raportointikaudella Morningstarin ja Sustainalyticsin ESG-tietokannassa oli hiili-

intensiteettiä ja hiiliriskiä käsitteleviä tietoja alle 67 % rahaston sijoituksista, joten näiden 

indikaattorien kuvaajien raportointi salkkusta ei tällä raportointikaudella ollut mahdollista.  ESG -

tietokannan datakattavuuden odotetaan paranevan seuraavan raportintikauden aikana niin, että 

indikaattorien raportointi salkusta on mahdollista tulevaisuudessa. Rahaston indikaattorit 

kehittyivät seuraavalla tavalla, tilanne Q4 2022 ja edellisillä raportointikausilla:  

 

 
 

Toimiala- ja kohdekohtaisten merkittäviä ympäristö- ja/tai yhteiskuntariskejä aiheuttavien 

tekijöiden asianmukaisen hallinnan ja mahdollisten kielteisten vaikutuksen ehkäisemisen 

edistämistä seurattiin ESG-riskeistä kertovan indikaattorin avulla. Indikaattori perustuu 

Morningstarin ja Sustainalyticsin tietokantoihin ja menetelmiin. Indikaattori ottaa ESG -riskien 

arvioinnissa huomioon millaisille ESG-riskeille yhtiö altistuu ja kuinka hyvin yhtiö niitä hallitsee. 

Ympäristölle ja yhteiskunnalle mahdollisesti haittaa aiheuttavat merkittävät ESG-riskit vaihtelevat 

toimialoittain. Alhaiset ESG-riskit kuvaavat sitä, että yhtiö joko altistuu vähäisille riskeille-, tai 

hallitsee riskejään hyvin.  

Rahaston ESG-riski oli kokonaisuuudessaan kohtuullinen (12,3), ja riskitaso oli alempi kuin 

Morningstarin samankaltaisista rahastoista koostuvassa verrokkiryhmässä. Rahaston sijoitukset 

painottuivat matalan kestävyysriskin kohteisiin. Rahaston indikaattorit kehittyivät seuraavalla 

tavalla, tilanne Q4 2022 ja edellisillä raportointikausilla: 

 

 



RAHASTOJEN VUOSIKERTOMUKSET 2022 
Sijoitusrahasto UB Lyhyt Korko 

  

 

Miten tämä rahoitustuote otti huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset 

kestävyystekijöihin?  

 Rahasto otti huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin 

riskiperusteisesti. Tässä lähestymistavassa pääasiallisia haitallisia vaikutuksia kuvaavia 

indikaattoreita tarkastellaan yhdessä ESG-riskien kanssa sijoitusten due diligence -prosessissa ja 

seurataan sijoituksen aikana. Mikäli tarkastelussa havaitaan poikeavuuksia kuten 

poikkeuksellisen korkeita arvoja, niiden syy pyritään selvittämään ennen sijoituksen tekemistä. 

Sellaiset kohteet, joiden pääasialliset haitalliset vaikutukset ovat poikkeuksellisen korkeita 

voidaan sulkea pois sijoituskohteista. Nykyisin tietojen saatavuus vaikuttaa pääasiallisten 

haitallisten vaikutusten analyysiin ja voi rajoittaa sitä. Rahaston pääasiallisia haitallisia 

vaikutuksia kuvaavat indikaattorit Q4 2022: 

 

  

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset? 

UB Lyhyt Korko -rahaston suurimmat sijoitukset on kuvattu taulukossa (alla).  

Pääasiallisilla 

haitallisilla 

vaikutuksilla 

tarkoitetaan 

sijoituspäätöksen 

merkittävimpiä 

kielteisiä vaikutuksia 

kestävyystekijöihin, 

jotka koskevat 

ympäristöön, 

yhteiskuntaan ja 

työntekijöihin 

liittyviä asioita 

ihmisoikeuksien 

kunnioittamista sekä 

korruption ja 

lahjonnan torjuntaan 

liittyviä asioita. 

 



RAHASTOJEN VUOSIKERTOMUKSET 2022 
Sijoitusrahasto UB Lyhyt Korko 

 

 

Mikä oli kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?  

Rahasto teki sijoituksia, jotka edistivät ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia ja otti huomioon kestävyystekijät jokaisessa sijoituspäätöksessään (kategoria #1). 

Rahaston edistämät ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet toteutuivat kaikissa 

sijoituksissa. Kaikkia rahaston sijoituksia koskevat sijoitusten poissulkukriteerit, ympäristöllisten ja 

yhteiskunnallisten ominaisuuksien perusteella tehtävä positiivinen valinta, vaikuttamistoimet, ja 

vaatimus noudattaa OECD:n monikansallisten yritysten toimintaohjeita, YK:n yritystoimintaa ja 

ihmisoikeuksia koskevia periaatteita sekä näiden alle kuuluvia konventioita.  

Kategoria ”#2 Muu” sisälsi ainoastaan valuuttasuojauksia ja käteisvaroja, jotka ovat tarpeen 

sijoitusstrategian toteuttamiseksi.   

 

 

Mikä on ollut varojen allokointi? 

Tämä listaus sisältää 

sijoitukset joiden 

osuus oli suurin 

tässä 

rahoitustuotteessa 

raportointikaudella, 

joka on: vuosi 2022.    
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Sijoitusrahasto UB Lyhyt Korko 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty? 

UB Lyhyt Korko -rahasto sijoitti pääasiassa yhtiöiden joukkolainoihin, yritystodistuksiin ja 
korkotodostuksiin. Toimialajako perustuu Morningstarin ja Suustainalyticsin ESG-
tietokannan käyttämään jaotteluun.  

 

 
 

Varojen 

allokointi kuvaa 

tiettyihin 

omaisuuseriin 

tehtyjen 

sijoitusten 

osuutta.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia  kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt 

sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 
ominaisuuksien toteutumiseksi. 
 

#2Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa ympäristöön tai 

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina. 
 

 

 

Si joitukset

#1 Vastaa ympäristöön / 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia

#2 Muu



RAHASTOJEN VUOSIKERTOMUKSET 2022 
Sijoitusrahasto UB Lyhyt Korko 

Mitä sijoituksia sisältyi kohtaan “#2 Muu”, mikä oli niiden tarkoitus ja sovellettiinko 

ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä vähimmäistason suojatoimia? 

Kategoria ”#2 Muu” sisälsi ainoastaan valuuttasuojauksia ja käteisvaroja, jotka ovat tarpeen 

sijoitusstrategian toteuttamiseksi. Ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä vähimmäistason 

suojatoimia ei sovellettu valuttasuojaukseen ja käteisvaroihin.  

 

Mitä toimia on tehty ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyven ominaisuuksien 

toteutumiseksi raportointiperiodin aikana?  

Rahasto toteutti sijoitusprosessissaan ESG-integraatiota: Rahasto sisällytti  

sijoituskohteiden analyysiin tietoja ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvistä ominasuuksista ja 

pyrki sijoituspäätöksissään tekemään positiivista valintaa muun muassa ympäristöön ja 

yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien perusteella.  

Lisäksi rahasto osallistui United Bankersin yleisiin vaikuttamistoimenpiteisiin, kuten CDP-

kampanjan sijoittajakirjeisiin ja Science Based Targets -aloitteeseen 

(https://www.cdp.net/en/campaigns/science-based-targets). 

 

https://www.cdp.net/en/campaigns/science-based-targets


RAHASTOJEN VUOSIKERTOMUKSET 2022 
Sijoitusrahasto UB Pohjois-Amerikka REIT 

SIJOITUSRAHASTO UB POHJOIS-AMERIKKA REIT 

 

Määräaikaiskatsaus asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 

2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuille rahoitustuotteille  

Tuotteen nimi: UB Pohjois-Amerikka REIT  
Oikeushenkilötunnus: 743700QHWAQXQHLRJM79 
 

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät 

ominaisuudet 
 

  

 

 

Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön tai yhteiskuntaan 

liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet? 

Rahaston edistämiä ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ovat:  

- ilmaston muutoksen hillintä ja  

- kunkin sijoituskohteen toimiala- ja kohdekohtaiset merkittävät ympäristö- ja 

yhteiskuntatekijät, jotka voisivat aiheuttaa merkittäviä ympäristö- ja/tai 

yhteiskuntariskejä kyseisellä alalla. 

 

 Miten kestävyysindikaattorit kehittyivät? 

…ja verrattuna edellisiin kausiin?  

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite? 

Kyllä Ei 

Se teki kestäviä sijoituksia, joilla 
on ympäristötavoite: ___% 

 

EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön kannalta 

kestävinä pidettyihin 
taloudellisiin toimintoihin  
 
taloudellisiin toimintoihin, joita 

ei pidetä EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisesti 
ympäristö kannalta kestävinä 

Se edisti ympäristöön ja yhteiskuntaan 
littyviä ominaisuuksia ja vaikka sen 

tavoitteena ei ole kestävien sijoitusten 
tekeminen, sillä oli  __% vähimmäisosuus 

kestäviä sijoituksia    
 

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin 
toimintoihin, joita pidetään EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön 

kannalta kestävinä  
joilla on ympäristötavoite sellaisissa 
taloudellisissa toiminnoissa, jotka eivät ole 
EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti 

ympäristön kannalta kestäviä   
 
 jolla on yhteiskunnallinen tavoite 

 

Se  teki  kestäviä sijoituksia, joilla 
on yhteiskunnallinen tavoite: 
___%  

Se edisti ympäristöön ja yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia, mutta ei tehnyt 

kestäviä sijoituksia 

Kestävällä 

sijoituksella 
tarkoitetaan sijoitusta 

taloudelliseen 

toimintaan, joka 

edistää 

ympäristötavoitetta, 

edellyttäen, että 

sijoitus ei aiheuta 

merkittävää haittaa 

yhdellekään 

ympäristötavoitteelle 

tai yhteiskunnalliselle 

tavoitteelle ja että 

sijoituskohteina olevat 

yritykset noudattavat 
hyviä hallintotapoja. 

 

 

 

 

 

 

EU:n 

kestävyysluokitusjärje

stelmä on asetuksessa 
(EU) 2020/852 

säädetty 

luokitusjärjestelmä, 

jossa vahvistetaan 

luettelo ympäristön 
kannalta kestävistä 

taloudellisista 

toiminnoista. 

Kyseisessä asetuksessa 

ei vahvisteta luetteloa 
yhteiskunnan kannalta 

kestävistä 

taloudellisista 

toiminnoista. Kestävät 

sijoitukset, joilla on 
ympäristötavoite, 

saattavat olla 

luokitusjärjestelmän 

mukaisia tai sitten 
eivät.   

 

 

 

 

 

 

 

Kestävyysindikaatto

rit mittaavat, miten 

rahoitustuotteen 

edistämät 

ympäristöön tai 

yhteiskuntaan 

liittyvät 

ominaisuudet 

toteutuvat.  

X 



RAHASTOJEN VUOSIKERTOMUKSET 2022 
Sijoitusrahasto UB Pohjois-Amerikka REIT 

Ilmastonmuutoksen hillinnän edistämistä mitattiin hiili-intensiteettiä ja hiiliriskiä kuvaavilla 

indikaattoreilla, jotka perustuvat Morningstarin ja Sustainalyticsin tietokantoihin ja 

metodologioihin. Kokonaisuudessaan rahaston hiiliriski oli kohtuullinen.  Rahaston hiili-

intensiteetti oli samalla tasolla kuin Morningstarin samankaltaisista rahastoista koostuvassa 

verrokkiryhmässä. Rahaston hiili-intensiteetti pysyi samalla tasolla kuin edellisellä 

raportointikaudella. Rahaston hiiliriski oli hieman korkeampi kuin verrokkiryhmällä, mutta 

kuitenkin matalalla tai kohtuullisella tasolla. Rahaston indikaattorit kehittyivät seuraavalla tavalla, 

tilanne Q4 2022 ja edellisillä raportointikausilla:  

 

 
 

Toimiala- ja kohdekohtaisten merkittäviä ympäristö- ja/tai yhteiskuntariskejä aiheuttavien 

tekijöiden asianmukaisen hallinnan ja mahdollisten kielteisten vaikutuksen ehkäisemisen 

edistämistä seurattiin ESG-riskeistä kertovan indikaattorin avulla. Indikaattori perustuu 

Morningstarin ja Sustainalyticsin tietokantoihin ja menetelmiin. Indikaattori ottaa ESG -riskien 

arvioinnissa huomioon millaisille ESG-riskeille yhtiö altistuu ja kuinka hyvin yhtiö niitä hallitsee. 

Ympäristölle ja yhteiskunnalle mahdollisesti haittaa aiheuttavat merkittävät ESG-riskit vaihtelevat 

toimialoittain. Alhaiset ESG-riskit kuvaavat sitä, että yhtiö joko altistuu vähäisille riskeille-, tai 

hallitsee riskejään hyvin.  

Rahaston ESG-riski oli kokonaisuuudessaan matala, ja riskitaso oli hieman alempi kuin 

Mornigstarin samankaltaisista rahastoista koostuvassa verrokkiryhmässä. Rahaston EGS-riski 

jatkoi laskuaan raportointikaudella. Rahaston indikaattorit kehittyivät seuraavalla tavalla, tilanne 

Q4 2022 ja edellisillä raportointikausilla: 
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Sijoitusrahasto UB Pohjois-Amerikka REIT 

  

 

Miten tämä rahoitustuote otti huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset 

kestävyystekijöihin?  

 Rahasto otti huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin 

riskiperusteisesti. Tässä lähestymistavassa pääasiallisia haitallisia vaikutuksia kuvaavia 

indikaattoreita tarkastellaan yhdessä ESG-riskien kanssa sijoitusten due diligence -prosessissa ja 

seurataan sijoituksen aikana. Mikäli tarkastelussa havaitaan poikeavuuksia kuten 

poikkeuksellisen korkeita arvoja, niiden syy pyritään selvittämään ennen sijoituksen tekemistä. 

Sellaiset kohteet, joiden pääasialliset haitalliset vaikutukset ovat poikkeuksellisen korkeita 

voidaan sulkea pois sijoituskohteista. Nykyisin tietojen saatavuus vaikuttaa pääasiallisten 

haitallisten vaikutusten analyysiin ja voi rajoittaa sitä. Rahaston pääasiallisia haitallisia 

vaikutuksia kuvaavat indikaattorit Q4 2022: 

 

  

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset? 

Pääasiallisilla 

haitallisilla 

vaikutuksilla 

tarkoitetaan 

sijoituspäätöksen 

merkittävimpiä 

kielteisiä vaikutuksia 

kestävyystekijöihin, 

jotka koskevat 

ympäristöön, 

yhteiskuntaan ja 

työntekijöihin 

liittyviä asioita 

ihmisoikeuksien 

kunnioittamista sekä 

korruption ja 

lahjonnan torjuntaan 

liittyviä asioita. 

 



RAHASTOJEN VUOSIKERTOMUKSET 2022 
Sijoitusrahasto UB Pohjois-Amerikka REIT 

 

 

Mikä oli kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?  

Rahasto teki sijoituksia, jotka edistivät ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia ja otti huomioon kestävyystekijät jokaisessa sijoituspäätöksessään (kategoria #1). 

Rahaston edistämät ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet toteutuivat kaikissa 

sijoituksissa. Kaikkia rahaston sijoituksia koskevat sijoitusten poissulkukriteerit, ympäristöllisten ja 

yhteiskunnallisten ominaisuuksien perusteella tehtävä positiivinen valinta, vaikuttamistoimet, ja 

vaatimus noudattaa OECD:n monikansallisten yritysten toimintaohjeita, YK:n yritystoimintaa ja 

ihmisoikeuksia koskevia periaatteita sekä näiden alle kuuluvia konventioita.  

Kategoria ”#2 Muu” sisälsi ainoastaan valuuttasuojauksia ja käteisvaroja, jotka ovat tarpeen 

sijoitusstrategian toteuttamiseksi.   

 

 

 

Tämä listaus sisältää 

sijoitukset joiden 

osuus oli suurin 

tässä 

rahoitustuotteessa 

raportointikaudella, 

joka on: vuosi 2022.    
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Mikä on ollut varojen allokointi? 

 

 

 

 

 

 

Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty? 

Rahaston sijoitukset tehtiin Pohjois-Amerika kiinteistsektorille.  

 
 

 

Varojen 

allokointi kuvaa 

tiettyihin 

omaisuuseriin 

tehtyjen 

sijoitusten 

osuutta.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia  kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt 

sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 

ominaisuuksien toteutumiseksi. 
 

#2Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa ympäristöön tai 

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina. 
 

 

 

Si joitukset

#1 Vastaa ympäristöön / 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia

#2 Muu



RAHASTOJEN VUOSIKERTOMUKSET 2022 
Sijoitusrahasto UB Pohjois-Amerikka REIT 

Mitä sijoituksia sisältyi kohtaan “#2 Muu”, mikä oli niiden tarkoitus ja sovellettiinko 

ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä vähimmäistason suojatoimia? 

Kategoria ”#2 Muu” sisälsi ainoastaan valuuttasuojauksia ja käteisvaroja, jotka ovat tarpeen 

sijoitusstrategian toteuttamiseksi.  Ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä vähimmäistason 

suojatoimia ei sovellettu valuttasuojaukseen ja käteisvaroihin.  

 

Mitä toimia on tehty ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyven ominaisuuksien 

toteutumiseksi raportointiperiodin aikana?  

Rahasto toteutti sijoitusprosessissaan ESG-integraatiota: Rahasto sisällytti  

sijoituskohteiden analyysiin tietoja ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvistä ominasuuksista ja 

pyrki sijoituspäätöksissään tekemään positiivista valintaa muun muassa ympäristöön ja 

yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien perusteella.  

Rahasto edisti ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä tekijöitä aktiivisena osakkeenomistajana 

äänestämällä yhtiökokouksissa ISS Proxy Voting -palvelun kautta. Rahaston äänet annetaan 

kansainvälisen kestävyyttä edistävän äänestyspolitiikan mukaisesti (International Sustainability 

Proxy Voting Guidelines), jolloin äänestyksissä pyritään edistämään muun muassa toiminnan  

läpinäkyvyyttä, ilmastonmuutoksen hillintää ja hyvää hallintotapaa siten, kun se oli olennaista 

kulloinkin käytävän äänestyksen aiheissa. Vuonna 2022, äänestystä sisältäviä kokouksia oli 68 ja 

rahasto äänesti 68:ssa kokouksessa, jotka jakautuivat eri markkina-alueille seuraavasti:  

 

Rahasto osallistui United Bankersin yleisiin vaikuttamistoimenpiteisiin, kuten CDP-kampanjan 

sijoittajakirjeisiin ja Science Based Targets -aloitteeseen 

(https://www.cdp.net/en/campaigns/science-based-targets). 

 

 

https://www.issgovernance.com/file/policy/active/specialty/Sustainability-International-Voting-Guidelines.pdf
https://www.issgovernance.com/file/policy/active/specialty/Sustainability-International-Voting-Guidelines.pdf
https://www.cdp.net/en/campaigns/science-based-targets
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