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Hallbarhet | var investeringsverksamhet

Denna policy for ansvarsfulla investeringar definierar United Bankers-koncernens forhallningssatt
med avseende pa ansvarsfulla investeringar och redogor for de tillvigagangssatt som iakttas.

United Bankers vill erbjuda sina kunder maojlighet att géra ansvars-
fulla och lbnsamma investeringar samt utdka kundernas formogen-
het pé ett hallbart satt. Mélet med investeringsverksamheten ar att
med den risknivd som kunderna valt uppné basta mojliga avkast-
ning pa saval lang som kort sikt.

Hallbarheten inverkar pd bolagens mojligheter till framgéng och
United Bankers ser att integreringen av hallbarhetsaspekten ocksé
forbattrar investeringarnas forvantade avkastning. United Bankers
tror att iakttagandet av héllbarhetsfrédgor vid sidan av ekonomiska
nyckeltal ocksé dkar kunskapen om investeringsobjektet och dess
risker och majligheter.

Hos United Bankers har hallbarheten integrerats i investeringsverk-
samheten och i investeringsbesluten tas hansyn till hur milj¢- och
samhallsansvaret samt praxis for god styrning uppfylls i investe-
ringsobjekten och hur de framjar héllbarhetsmalen.

Integreringen av héllbarhetsaspekterna som en del av United Ban-
kers produkter och tjanster utgér ocksa en vasentlig del av kon-
cernens Overgripande riskhantering. Vid valet av investeringsob-
jekt beaktas hallbarheten innan investeringsbeslutet fattas. Under
investeringen foljer vi upp hur hallbarheten uppfylls och det rappor-
teras regelbundet till investerarna. United Bankers redogér garna

for hallbarheten i sina investeringar och tar hansyn till kundernas
o6nskemal i anslutning till investeringarnas hallbarhet.

TILLAMPNINGEN AV DENNA POLICY

Denna policy géller UB Fondbolag Ab:s, UB Kapitalférvaltning Ab:s,
UB Securities Ab:s, UB Nordic Forest Management Ltd:s och UB
Bankirfirma Ab:s verksamhet. Saledes tillampas samma policy inom
hela United Bankers-koncernen och nedan hanvisas med namnet
"United Bankers” till alla koncernbolag.

United Bankers-koncernen har godkant denna policy fér ansvars-
fulla investeringar den 19 april 2023.

ORGANISERING AV ANSVARSFULLA INVESTERINGAR

Policyn for ansvarsfulla investeringar godkanns av United Ban-
kers styrelse. For upprattandet och uppdateringen av denna policy
samt de praktiska anvisningarna ansvarar United Bankers styr-
grupp fér ansvarsfulla investeringar. Bolaget har utsett en direktor
for ansvarsfulla investeringar som leder styrgruppens arbete och
gor framstaliningar till styrelsen. Genomférandet av policyn i prak-
tiken integreras i &ndamalsenliga dokument och processer som
styr bolagets verksamhet.

UNITED BANKERS

CENTRALA TERMER

Hallbarhetsfaktor

Med hallbarhetsfaktorer avses miljérelaterade, sociala
och personalrelaterade aspekter eller frdgor, sdsom
respekt for manskliga rattigheter samt bekampning av
korruption och mutor.

Hallbarhetsrisk

Med héllbarhetsrisker avses en miljérelaterad, social eller
styrningsrelaterad handelse eller omstandighet som,
om den skulle intraffa, skulle ha en faktisk eller potenti-
ell betydande negativ inverkan pa investeringens véarde.
Véasentliga hallbarhetsrisker kan, om de intréffar, inverka
pa investeringsobjektens avkastningsutveckling och dér-
igenom pé fondernas avkastning.

Huvudsakliga negativa konsekvenser

Med huvudsakliga negativa konsekvenser for héllbar-
hetsfaktorer avses eventuella direkta eller indirekta nega-
tiva konsekvenser for miljon, samhéllet eller sociala fak-
torer till foljd av verksamheten hos investeringsobjekten.

ESG
Forkortningen ESG hanvisar till termerna Environmental,
Social och Governance, dvs. milj, samhalle och bolags-

styrning.
@
.H.
Miljo- Socialt God
ansvar ansvar forvaltning
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Allmanna principer 1or en ansvarsfull investeringsverksamhnhet

Hos United Bankers har hallbarheten integrerats i investeringsverksamheten och i investeringsbesluten tas
hansyn till hur miljo- och samhallsansvaret samt praxis for god styrning uppfylls i investeringsobjekten och

United Bankers har &r 2012 forbundit sig att i sin verksamhet iaktta
FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (UN PRI). United Bankers
utvecklar kontinuerligt sin verksamhet i enlighet med dessa principer
och rapporterar om sin verksamhet arligen till UN PRI.

United Bankers mal &r att i all sin verksamhet pa lang sikt minska
investeringarnas negativa konsekvenser, 6ka investeringarnas positiva
inverkan pa miljon, samhallet och praxis fér god styrning samt framja
héllbara tillvdgagangssatt. United Bankers stravar i sin verksamhet
efter att framja uppfyllandet av FN:s mal for hallbar utveckling.
Dessutom stravar United Bankers efter att identifiera och integrera
investeringarnas héllbarhetsrisker i sin investeringsverksamhet.

United Bankers kan faststalla effektmal for sina fonder och
investeringsprodukter. Om detta redogors separat i materialet for
varje enskild fond eller investeringsprodukt. Vid uppféljningen av
investeringarnas effektfullnet iakttas de internationella principerna
Operating Principles for Impact Management.

hur de framjar hallbarhetsmalen. | verksamheten iakttas foljande grundprinciper:

United Bankers foljer upp och beddmer investeringarnas héllbarhets-
risker, huvudsakliga negativa konsekvenser och uppnéendet av
hallbarhetsmal samt beréttar dppet om dem for sina kunder och
intressenter.

United Bankers stravar efter att beakta riskerna och méjligheterna
med klimatforandringarna i sin investeringsverksamhet. United
Bankers rapporterar om klimatriskerna i sin verksamhet och sina
investeringar och om hanteringen av dessa risker enligt Task Force on
Climate-Related Financial Disclosures-initiativet (TCFD).

United Bankers forutsatter att investeringsobjekten och samarbets-
partnerna handlar i enlighet med internationell god praxis samt
internationella normer och avtal. United Bankers forutsétter att
manskliga rattigheter respekteras, atgarder mot korruption vidtas och
miljbaspekter beaktas pé det satt som de definieras i FN:s initiativ for
féretagsansvar Global Compact', OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag, FN:s vagledande principer for féretag och manskliga
rattigheter (UN Guiding Principles on Business and Human Rights)
och ILO:s konvention om arbetslivet.

TFN Global Compact ar ett internationellt initiativ for foretagsansvar som forutsatter att foretagen iakttar méanskliga rattigheter, vidtar atgarder mot korruption och beaktar miljoaspekter. Initiativet bestar av tio prin-
ciper som baserar sig pa FN:s universella forklaring om de ménskliga rattigheterna, ILO:s deklaration om grundlédggande principer och réttigheter i arbetslivet, FN:s Rio-deklaration om milj6 och utveckling och FN:s
konvention mot korruption.




United Bankers stravar aktivt efter att identifiera eventuella
skadliga manniskorattskonsekvenser i sin verksamhet i
enlighet med UN Guiding Principles on Business and
Human Rights.

United Bankers har forbundit sig att handla i enlighet med
skattelagar och skattebestammelser och forhaller sig
avvisande till &tgarder, som i stallet for affarsmassiga mal
efterstravar skattefordelar som strider mot lagens syfte. United
Bankers deltar inte i aggressiv skatteplanering och ar inte
heller delaktig i sddana investeringsstrukturer vars syfte ar
att kringgé rapporteringsskyldigheter eller vars syfte ar att
gora den verkliga formanstagaren till inkomst oidentifierbar.

| investeringarna foljs skattepolitiken i respektive investerings-
land med tillampning av internationella skattebestammelser.
Om skattelagarna inte ger tydlig handledning, ar United
Bankers ledande principer forsiktighet och en transparent
beskattning. United Bankers forutsatter att den stat dar
fonderna har sin hemort deltar i utbytet av beskattnings-
uppgifter mellan myndigheterna. Internationella skatte-
bestammelser och automatiskt informationsutbyte ger
staterna battre forutsattningar att uppbéara samfundsskatt.
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United Bankers godkéanner inte korruption och forutséatter

ett aktivt grepp nar det géller korruptionsbekampning

och verksamhetens transparens. United Bankers foljer

finsk lagstiftning, vilket inbegriper alla centrala internationella
antikorruptionsinstrument (inkl. the UN Convention against
Corruption och the OECD Convention on Combating
Bribery of Foreign Public Officials in International Business
Transactions).

| vara tillvagagangsséatt ingar att kanna véra kunder. Vi gor
omfattande utredningar for att lara kanna vara kunder (KYC,
Know Your Costumer) i syfte att forhindra penningtvatt och
terrorism.

United Bankers investerar inte i masskuldebrevslan emitterade
av stater som ar foremal for omfattande sanktioner och stravar
efter att gallra bort s&dana investeringsobjekt och kunder som
ar foremal for omfattande sanktioner.

EPRA

EUROPEAN PUBLIC
REAL ESTATE ASSOCIATION
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United Bankers stravar efter att framja hallbara tillvagagéngs-

satt inom sin bransch och i sina investeringsobjekt. Som ett

led i detta arbete deltar United Bankers i initiativ for gemen-

samt inflytande, kampanjer och sddana organisationers

verksamhet som framjar hantering av hallbarhetsrisker och

ansvarsfulla satt att investera. United Bankers & med i

foljande féreningar och organisationer:

* Finland’s Sustainable Investment Forum ry, FINSIF

* Paaomasijoittajat ry

* Finans Finland (Finanssiala ry)

* EPRA, intresseorganisation for borsnoterade
fastighetsbolag i Europa

e GLIO, internationell intresseorganisation for fonder som
investerar i infrastruktur och infrastrukturbolag

* CDP-programmet, som uppmuntrar féretag att rapportera
om miljé- och klimateffekterna av sin verksamhet

e Klimatinitiativet Montréal Carbon Pledge

SN'CDP  .:iPRIMontréaPLEDGE

DISCLOSURE INSIGHT ACTION
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Tilvagagangssatt for ansvarsfull investering

Som en del av processerna for ansvarsfull investering integrerar United Bankers beaktandet
av hallbarhetsfaktorer, hallbarhetsrisker samt huvudsakliga negativa konsekvenser i
investeringsverksamheten och portféljforvaltningen.

UTESLUTNING ESG-INTEGRATION INFLYTANDE RAPPORTERING
AV INVESTERINGAR I INVESTERINGARNA OCH AKTIVT
AGARSKAP ESG har integrerats
Allménna principer Hallbarhetsanalys som i fondernas
for uteslutning en del av investerings- Dialog med bolagen manadsoversikter
av investeringar beslutet . .
. . Bolagsstammaor Fondspecifika arliga
Normbaserade ESG-databaser som stod . héllbarhetsrapporter
principer for portfoljforvaltarnas Initiativ for gemensamt .

for uteslutning beslutsfattande inflytande Arlig hallbarhetsoversikt

Uppfoljning

POLICY FOR ANSVARSFULLA INVESTERINGAR
Riktlinjer for hallbarhet for hela bolaget * Integration av FN:s principer om ansvarsfulla investeringar i principer och processer
Intern ansvarsfordelning ¢ Styrgrupp for ansvarsfulla investeringar

Denna policy tillampas vid portfoljférvaltningen i de aktiva investe-
ringar som gors av United Bankers fonder samt i den diskretionara
kapitalférvaltningen (med undantag av indexfonder och passiva
ETF:er). United Bankers tillvagagéngssatt utkristalliserar sig i fol-
jande delomraden: uteslutning av bolag fran investeringsobjekten,
analys och integrering av hallbarhetsfaktorer i investeringarna, ana-
lys av huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbar utveckling,
aktivt agarskap och inflytande.

UTESLUTNING AV BOLAG FRAN INVESTERINGSOBJEKTEN

United Bankers investerar inte alls i eller avstar frdn sddana inves-
teringsobjekt som bolaget inte anser vara ansvarsfulla. United
Bankers har frén sina investeringsobjekt uteslutit vissa branscher
pa etiska grunder. | investeringsverksamheten anvands en allman
exkluderingslista som géaller alla investeringar:

e bolag som ar delaktiga i tillverkning och férsaljning av kontro-
versiella vapen (landminor, klusterbomber, utarmat uran samt
biologiska och kemiska vapen) och bolag som deltar i utveck-
ling och produktion av kdrnvapenprogram.

* Tobak, stenkolsproduktion, vapen (exkl. forsvarsindustri),
hasardspel eller vuxenunderhallning. Som omsattningsgrans
anvands 5 procent av omsattningen.

Bolag som bryter mot FN:s Global Compact-principer kan uteslutas
fran investeringsobjekten pa beslut av styrgruppen for ansvarsfulla
investeringar. Styrgruppen fér ansvarsfulla investeringar 6vervager
vilka &tgarder som vidtas i handelse av dvertradelser. | frdga om de
fortsatta atgarderna finns det tva alternativ: att inleda paverkansat-
garder eller att utesluta investeringsobjektet. Mélet med péverkans-
atgarderna &r att gora foretagens verksamhetsformer mer héllbara.

UNITED BANKERS



Dessutom undviker United Bankers att investera i s&édana bolag déar
minst 25 procent av omsattningen harrér frén anvandning av sten-
kol for energiproduktion eller utvinning av oljesand. United Bankers
kan avvika frdn denna uteslutning, om bolaget har en klar plan for
omlaggning av verksamheten.

Dessutom kan en del av United Bankers fonder och investerings-
objekt utesluta olika sektorer i storre utstrackning. For eventuella
kriterier avseende mer omfattande uteslutning redogors alltid i upp-
gifterna for respektive fond eller investeringsprodukt.

Portfoljférvaltarna och ESG-teamet dvervakar all uteslutning som
fonderna iakttar.

ANALYS OCH INTEGRERING AV HALLBARHETSFAKTORER
I INVESTERINGARNA

Syftet med analysen av héllbarhetsfaktorer &r att identifiera inves-
teringsobjektets relevanta hallbarhetsrisker vad géller miljo, sam-
hallsansvar och bolagsstyrning som kan inverka pa investeringens
avkastning pé kort eller I&ng sikt och att identifiera investeringarnas
huvudsakliga negativa konsekvenser. Dessutom beddms i analy-
sen av héllbarhetsfaktorerna hur investeringsobjektet framjar Uni-
ted Bankers allmanna och eventuella fond- eller produktspecifika
hallbarhetsmal.

I investeringsbesluten beaktas den information som producerats vid
analysen i frdga om investeringsobjektets hallbarhetsrisker, huvud-
sakliga negativa konsekvenser och investeringsobjektets potential
vid framjandet av hallbarhetsmélen.

INTEGRERING AV HALLBAR-

UTESLUTNING HETSFAKTORER

_ AKTIVT
AGARSKAP OCH

AV INVESTERINGAR I INVESTERINGARNA

Analys av hallbarhetsrisker
Dagligen varderade rante- och aktiefonder

Hallbarhetsriskerna granskas som en del av investeringsbeslutet
och som en del av analysen av investeringsobjektets risker. | rante-
och aktiefonder analyseras investeringarnas hallbarhetsrisker i for-
sta hand med hjalp av ESG-databaser. United Bankers utnyttjar
uppgifter och analyser om risker relaterade till milj¢ (E), samhalls-
ansvar (S) och bolagsstyrning (G) som ESG-tjansteleverantorer
producerat. Dessutom anvands vid behov andra Kallor.

Vid analysen av héllbarhetsrisker granskas hur val de bolag som
utgor investeringsobjekt som helhet har integrerat héallbarhetsris-
kerna, samt i frdga om fonder och andra investeringsobjekt ocksé
hallbarhetsrisken som helhet. Dartill granskas mer ingdende inves-
teringsobjekt- och fondspecifika relevanta héllbarhetsrisker och
huvudsakliga negativa konsekvenser. | analysen beaktas i man av
mojlighet ocksé de fysiska riskerna med klimatférandringarna och
transitionsrisker samt investeringsobjektens vaxthusgasutslapp och
klimatsmarthet.

INFLYTANDE

POLICY FOR ANSVARSFULLA INVESTERINGAR

Alternativa fonder

Héllbarhetsriskerna granskas som en del av investeringsbeslutet
och som en del av analysen av investeringsobjektets risker. Vid
investering i fast egendom eller onoterade bolag analyseras risker
relaterade till milj¢ (E), samhallsansvar (S) och bolagsstyrning (G)
fore investeringen som en del av due diligence-processen och de
féljs upp under investeringen. Som informationskalla i utredningarna
anvands bl.a. databaser, matningar, terrangbesok, forskningsdata
samt analyser och utredningar som sammanstallts av experter. Vid
analysen av héllbarhetsriskerna beaktas ocksa fysiska risker med
klimatférandringarna och transitionsrisker, investeringsobjektens
vaxthusgasutslapp och klimatsmarthet samt uppgifter om huvud-
sakliga negativa konsekvenser. | due diligence-processen inriktas
fokus pé de relevanta hallbarhetsriskerna inom respektive bransch
och investeringsobjekt, varfor det exakta innehéllet varierar efter
bransch och objekt.

Om det i ett investeringsobjekt konstateras sddana héllbarhetsris-
ker vars hantering bor forbattras, upprattas en ESG-atgardsplan
dér &tgarderna och tiden for deras genomférande har faststallts.
Atgardsplanens fullfoljande forutsatts och oljs upp under investe-
ringen.

UNITED BANKERS



ANALYS AV HUVUDSAKLIGA NEGATIVA KONSEKVENSER FOR
HALLBAR UTVECKLING (PAI)

Enligt EU:s forordning om héllbarhetsrelaterade upplysningar
(SFDR) avses med huvudsakliga negativa konsekvenser for hall-
barhetsfaktorer (PAl) eventuella direkta eller indirekta negativa kon-
sekvenser for miljon, samhallet eller sociala faktorer ill foljd av ett
investeringsbeslut eller investeringsrad.

United Bankers beddmer investeringarnas huvudsakliga negativa
konsekvenser som en del av investeringsbesluten. Undantag utgor
investeringsobjekt om vilka data &nnu inte finns att tillga i ESG-da-
tabaserna och om vars konsekvenser det inte skaligen ar maojligt att
samla in data pa nagot annat satt. Huvudsakliga negativa konse-
kvenser analyseras i samband med analysen av héllbarhetsrisker
och som en del av due diligence-processerna innan investerings-
besluten fattas samt under investeringen. United Bankers approach
till analysen av huvudsakliga negativa konsekvenser &r riskbase-
rad. For de aktuella principerna och metoderna for beaktandet av
huvudsakliga negativa konsekvenser redogors i United Bankers
PAl-meddelande pé bolagets webbplats.

AKTIVT AGARSKAP OCH INFLYTANDE

United Bankers stravar i egenskap av agare och investerare efter
att framja héllbarheten i sina investeringsobjekt genom att fasta
uppmarksamhet vid frdgor som berér investeringsobjektens miljo,
samhalle och praxis for god styrning. Malet ar att bidra till utveck-
lingen av investeringsobjektens hallbarhet i linje med principerna
for ansvarsfulla investeringar, klimatprinciper och god internationell
praxis. United Bankers fokuserar i sina atgarder for inflytande fram-
for allt p& foljande fragor:

* specialteman, sdsom fragor relaterade till kimatférandringarna,
de manskliga rattigheterna, energieffektivitet, férvaltning,
naturens mangfald och vattendrag

* normovertradelser

* investeringsspecifika aspekter

* huvudsakliga negativa konsekvenser och avvikelser i dem.

Dessutom tas i det aktiva 4garskapet och inflytandet hansyn till prin-
ciperna for agarstyrning for de fonder som forvaltas av UB Kapital-
forvaltning Ab och UB Fondbolag Ab samt eventuella mer ingdende

fond- och produktspecifika héllbarhetsmal och riktlinjer, om vilka
redogors mer ingdende i prospektet och materialet for respektive
fond eller investeringsprodukt.

De metoder som United Bankers tillampar ar utévande av rostratt
pa bolagsstammor, direkt bolagspéverkan, samverkan med inves-
terare, intressentsamarbete och offentlig debatt.

Om United Bankers konstaterar att ett féretag som utgor investe-
ringsobjekt bryter mot FN:s Global Compact-principer, analyseras
situationen med portfoljiforvaltaren och behandlas i styrgruppen
for ansvarsfulla investeringar, som fattar beslut om fortsatta atgar-
der. | fraga om de fortsatta atgéarderna finns det tva alternativ: att
inleda paverkanséatgéarder eller att utesluta investeringsobjektet.
Malet med péverkanséatgarderna éar att gora foretagens verksam-
hetsformer mer héllbara.

UNITED BANKERS



RAPPORTERING

Huvudprinciperna for United Bankers hallbarhetsrapportering ar
transparens och éppenhet. United Bankers rapporterar om héllbar-
hetsrisker och huvudsakliga negativa konsekvenser samt resultaten
av hallbarhetsarbetet regelbundet och mangsidigt samt utvecklar
kontinuerligt sina rapporteringsmetoder. United Bankers rapporterar
om sin verksamhet &rligen till UN PRI och féljer i sin rapportering
UN PRI:s principer. Dessutom rapporterar United Bankers om Kli-
matrisker i enlighet med TCFD:s rekommendationer.

Arséversikten ver ansvarsfulla investeringar som galler United Ban-
kers héllbarhetsarbete publiceras &rligen. Huvudsakliga negativa
konsekvenser (PAI) rapporteras som en del av den investeringspro-
duktspecifika héllbarhetsrapporteringen samt arséversikten éver
ansvarsfulla investeringar.

SAMARBETSPARTNERNAS INVESTERINGSPRODUKTER

United Bankers samarbetar endast med valrenommerade och pélit-
liga samarbetspartner. United Bankers forutsatter av sina samar-
betspartner att de foljer FN:s principer for ansvarsfulla investeringar.
Dessutom kraver United Bankers en méngsidig och transparent
rapportering.

| frdga om finansiella produkter som tillhandahélls av samarbets-
partner ansvarar varje aktor for egen del for beaktandet av hallbar-
hetsrisker och huvudsakliga negativa konsekvenser i enlighet med
sina egna riktlinjer. United Bankers analyserar sina samarbetspart-

nerfonder regelbundet med avseende pé hallbarhetsfaktorer och
hallbarhetsrisker med anvandning av ESG-databaser, eller forut-
sétter att samarbetspartnerna faststaller héllbarhetsbetyg for dem
med motsvarande allmant vedertagna metoder.

INVESTERINGSRADGIVNING

United Bankers ger investeringsradgivning om saval sina egna
produkter och tjanster som sina samarbetspartners produkter. |
frAga om egna produkter tar United Bankers hansyn till héllbar-
hetsrisker och huvudsakliga negativa konsekvenser pa det satt
som de beskrivs i denna policy. | fraga om investeringsprodukter
som tillhandahélls av samarbetspartner ansvarar varje aktor for
egen del for integreringen av hallbarhetsrisker och beaktandet av
huvudsakliga negativa konsekvenser i enlighet med sina egna rikt-
linjer. United Bankers forutsétter att varje aktor dverlater till bolaget
uppgifter om de huvudsakliga negativa konsekvenserna for varje
investeringsprodukt eller information om varfér dessa uppgifter inte
finns att tillga.

Vid investeringsradgivningen ger United Bankers kunden de uppgif-
ter om investeringsprodukternas héllbarhetsrisker och huvudsakliga
negativa konsekvenser som finns att tillga.

Fran och med augusti 2022 utreder United Bankers i samband
med investeringsradgivningen varje kunds hallbarhetspreferenser
nar det galler investeringsobjekten och rekommenderar kunden
produkter som ér forenliga med kundens hallbarhetspreferenser
och hallbarhetsmal.
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