UB Securities Oy:n, UB Omaisuudenhoito Oy:n ja UB Pankkiiriliilke Oy:n
toimeksiantojen toteutuksen laatua koskeva kooste vuodelta 2020

UB Securities Oy ("UBS”), UB Omaisuudenhoito Oy ("UBQO”) ja UB Pankkiiriliike Oy ("UBP”) toimivat
toimeksiantojen toteuttamisperiaatteidensa mukaisesti vastaanottaessaan ja valittdessaan taikka
toteuttaessaan asiakkaittensa toimeksiantoja saavuttaakseen asiakkailleen parhaan mahdollisen
tuloksen. UBS, UBO ja UBP seuraavat toimeksiantojen toteuttamisperiaatteiden toimivuutta ja valvoo
toteutuksen laatua saannollisesti. Jotta asiakkaalla olisi mahdollisuus arvioida UBS:n, UBO:n ja UBP:n
toimeksiantojen toteuttamiseen ja valittamiseen liittyvia kaytanteita, julkistaa UBS ja UBO vuosittain viisi
eniten kayttamaansa toimeksiantojen toteuttamispaikkaa ja valittajaa. UBP ei toteuta itse toimeksiantoja
ja julkistaa nain ollen vuosittain viisi eniten kayttamaansa toimeksiantojen valittajaa. Lisaksi UBS, UBO ja
UBP julkistavat taman kaikkien kayttdmiensd toteuttamispaikkojen toteutusten laatua koskevan
arvioinnin komission delegoidun asetuksen (EU) 2017/576 mukaisesti.

Tassa raportissa esitetty koskee kaikkia UBS:n, UBO:n ja UBP:n tarjoamia rahoitusvalineitd ja kaikkia
asiakasluokkia, ellei erikseen toisin mainita. Raportti koskee aikavalilld 1.1.2020-31.12.2020 toteutettuja
tai vélitettyja toimeksiantoja.

1. Eritekijoiden merkitys toteutuksen laadulle

UBS, UBO ja UBP noudattavat toiminnassaan aina toimeksiantojen toteuttamista koskevaa politiikkaansa
ja ottaa taman mukaisesti asiakkaan toimeksiantoa toteuttaessaan huomioon hinnan, kustannukset,
nopeuden, toimeksiannon koon ja luonteen, rahoitusvalineen ominaisuudet, toteutumisen ja selvityksen
todennakoisyyden sekda mahdolliset muut tekijat, jotka katsotaan toimeksiannon toteuttamisen kannalta
olennaisiksi. UBS, UBO ja UBP pitavat seuraavia tekijoita merkittavimpina:

1) rahoitusvalineen hinta ja kustannukset;
2) nopeus ja toteutumisen todennakadisyys;
3) selvityksen todennakadisyys.

Hinta on yleensa kaikkein tarkein huomioon otettava tekija arvioitaessa toimeksiannon toteutusta.
Toimeksiannon toteutukseen liittyvat kustannukset ovat myos merkittava tekija, mutta tietyissa
markkinatilanteissa tai rahoitusvalineissda muut kriteerit saattavat kuitenkin nousta hintaa
merkittavammiksi tekijoiksi, kun haetaan toimeksiantokohtaisesti parasta toteutusta asiakkaalle. Kaikki
toimeksiannot toteutetaan ilman viivytyksid ja huomioon otetaan myo6s esimerkiksi rahoitusvalinelajin
likviditeetti ja mahdollisten vastapuolten |oytyminen isoimmille kauppaerille. Toimeksiantoa
toteutettaessa paras mahdollinen tulos maaraytyy aina kokonaisvastikkeen perusteella. Kokonaisvastike
muodostuu kaikista ylld mainituista tekijoista.
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2. Laheiset sidokset, eturistiriidat ja yhteisomistukset

UBS:lla ei ole laheisia sidoksia eika eturistiriitoja toimeksiantojen toteuttamisessa kdytettyihin
toteuttamispaikkoihin tai toimeksiantojen toteutuksessa kaytettyihin valittajiin nahden. UBS luopui
padsaantoisesti toimeksiantojen valityksestd asiakkaiden lukuun toukokuussa 2020. DNB Bank ASA
tarjosi tdhan asti UBS:lle suoran sahkdisen markkinoillepdasyn, minka takia DNB:n osuus kaytetyissa
valittajissa on suuri.

UBO on kayttanyt UBS:n palvelua toimeksiantojensa toteuttamiseen tilanteissa, joissa tdma on johtanut
asiakkaan kannalta parhaaseen mahdolliseen kokonaisvastikkeeseen. Muilta osin UBO:lla ei ole ldheisia
sidoksia eika eturistiriitoja toimeksiantojen toteuttamisessa kaytettyihin toteuttamispaikkoihin tai
toimeksiantojen toteutuksessa kaytettyihin valittajiin nahden. DNB Bank ASA on tarjonnut toukokuusta
2020 lahtien UBO:lle suoran sahkoisen markkinoillepdasyn, minka takia DNB:n osuus kdytetyissa
valittdjissa on suuri.

UBP on kayttanyt UBO:a toimeksiantojen toteuttamisessa tilanteissa, joissa tdima on johtanut asiakkaan
kannalta parhaaseen mahdolliseen kokonaisvastikkeeseen. Muilta osin UBP:lla ei ole laheisia sidoksia
eika eturistiriitoja toimeksiantojen toteutuksessa kaytettyihin valittdjiin nahden.

UBS, UBO ja UBP kuuluvat United Bankers Oyj -konserniin. Yhtidt eivat omista osuuksia itse eika yhdessa
konserniyhtididensa kanssa toimeksiantojen toteuttamisessa kaytetyista toteuttamispaikoista tai
toimeksiantojen toteutuksessa kaytetyista valittajista.

3. Eritysjarjestelyt toteutusta tarjoavien yhteisgjen kanssa

UBS ja UBO eivat ole vastaanottaneet kayttamiltaan toteutuspaikoilta hyvityksia, alennuksia tai ei-
rahallisia etuja. Niilla ei myoskaan ole erityisjarjestelyja, jotka koskevat suoritettuja tai saatuja maksuja.
UBP toimii UBO:n alijakelijana ja on vastaanottanut UBO:Ita palkkionpalautuksia toimeksiannoista, joita
se on valittanyt UBO:lle toteutettavaksi. UBP ei ole vastaanottanut kayttamiltdaan valittajilta muita
hyvityksia, alennuksia tai ei-rahallisia etuja eika silla ole ollut mitdan erityisjarjestelyita, jotka koskevat
suoritettuja tai saatuja maksuja.

4. Muutokset kaytetyissa toteutuspaikoissa

UBS, UBO ja UBP arvioivat jatkuvasti kdyttdamidan toteutuspaikkoja ja toimeksiantojen toteutuksessa
kayttamiaan valittajia. UBS, UBO ja UBP ovat paivittdneet luettelonsa kaytetyistd toteuttamispaikoista ja
valittdjista, sikali kun se on asiakkaan parhaan toteutuksen kannalta ollut tarpeellista ja muutoksen on
arvioitu parantavan asiakkaalle saavutettavaa kokonaisvastiketta.
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5. Asiakkaan luokittelun vaikutus

Asiakkaan luokittelulla ei ole ollut vaikutuksia toimeksiannon toteuttamiseen koskeviin jarjestelyihin.
Erdiden rahoitusvalineiden osalta UBS tai UBO ei kuitenkaan vastaanota toimeksiantoja muilta kuin
ammattimaisilta asiakkailta. Tallaisia rahoitusvalineita ovat esimerkiksi johdannaissopimukset.

6. Muiden perusteiden kuin kustannusten vaikutukset

Hinta ja kustannustekijat ovat merkittavimmat tekijat UBS:n, UBO:n ja UBP:n toimeksiantojen
toteutuksessa. Tiettyjen rahoitusvalineiden osalta (esimerkiksi joukkovelkakirjalainat) arvioidaan lisaksi
toteutumisen todennakoisyytta (likviditeetti) parhaan lopputuloksen varmistamiseksi asiakkaalle.

Mikali asiakas antaa UBS:lle, UBO:lle tai UBP:lle toimeksiannon toteutukseen liittyvia erityisid ohjeita,
toteutetaan toimeksianto naiden ohjeiden mukaisesti. Asiakkaan UBS:lle, UBO:lle tai UBP:lle antamat
erityiset ohjeet ovat aina ensisijaisia suhteessa UBS:n, UBO:n ja UBP:n toimeksiantojen
toteuttamisperiaatteisiin.

7. Kaytetyt tiedot tai vélineet

UBS ja UBO eivat ole kayttaneet konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajien tuottamia tietoja
raportointiajanjakson aikana.
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