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Principer for agarstyrning for fonder forvaltade av UB
Kapitalforvaltning Ab och UB Fondbolag Ab

1 Bakgrund och syfte

| dessa principer for agarstyrning ("principerna”) beskrivs hur agarstyrningen anknyter till den
kapitalforvaltningstjanst i enlighet med 1 kap. 15 § 4 punkten i finska lagen om investeringstjanster
som tillhandahalls av UB Kapitalférvaltning Ab och till investeringsstrategierna for de placerings- och
specialplaceringsfonder samt alternativa investeringsfonder som forvaltas av UB Fondbolag Ab. Dessa
principer genomfors av UB Kapitalférvaltning, eftersom UB Fondbolag har lagt ut portféljférvaltningen
av sina fonder till UB Kapitalforvaltning (nedan bada tillsammans "UB”). UB Fondbolag har ytterligare
lagt ut portfoljforvaltningen av tva fonder till Visio Varainhoito Oy. Visio Varainhoito har egna principer
for agarstyrning.

| dessa principer beskrivs i huvuddrag hur agarstyrningen genomfors och hur dessa principer tillampas
nar UB Kapitalférvaltning investerar tillgangar som ingar i de fonder som bolaget forvaltar och
kundmedel som omfattas av bolagets kapitalférvaltning i sddana bolags aktier som ar foremal for
handel pa en reglerad marknad inom europeiska ekonomiska samarbetsomradet eller motsvarande
handelsplats ("bdrsnoterade aktier”). Dessa principer kan ocksa i tillampliga delar och for att bevaka
kundernas intresse tillampas pa investeringar i ranteinstrument och i sddana bolags aktier som inte
ar borsnoterade (t.ex. kapitalfonder, investeringar i fastighetsfonder) eller i aktier i sddana bolag som
ar borsnoterade utanfor Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.

Styrelserna for UB Kapitalforvaltning och UB Fondbolag har godkant dessa principer for agarstyrning.
Genomfoérandet av principerna for agarstyrning, rostningsbeteendet samt de viktigaste
omrostningarna rapporteras arligen pa webbplatsen unitedbankers.fi.

2 Agarstyrning och investeringsstrategi

Med agarstyrning avses de atgarder med vilka man direkt eller genom sina foretradare stravar efter
att inverka pa malbolagens ledning. Genom detta inflytande stravar man efter att uppna basta méjliga
I6nsamhet och avkastning pa lang sikt for dem som direkt eller indirekt ager malbolagets aktier, samt
att sakerstalla att andra intressentgruppers intressen beaktas. Genomférandet av inflytandet i
investeringsobjektet anpassas enligt objektet och satten for inflytande ar beroende av t.ex. innehavets
relativa storlek och om investeringen ar direkt eller indirekt.

Nar UB Kapitalférvaltning investerar kundernas tillgangar som en del av kapitalforvaltningstjansten,
tilldmpas utdéver dessa principer ocksd de riktlinjer som avtalats med kunden angdende
investeringsstrategin eller enskilda tillvagagangssatt som kunden gett instruktioner om.

Nar UB Kapitalférvaltning investerar tillgangar som ingar i de fonder som bolaget forvaltar, ar syftet
med agarstyrningen framfor allt att bevaka fondandelsdgarnas gemensamma intressen pa sa satt att
agarpolicyn ska strava efter en vardedkning av fondinnehaven pa lang sikt. Den fondspecifika
investeringspolicyn for varje fond, investerarmalgruppen och fondens risk- och avkastningsprofil
framgar av faktabladet och stadgarna for respektive fond.

3 Principer for agarstyrning

Syftet med agarstyrningen ar att bevaka fondandelsdgarnas och kapitalférvaltningskundernas
intressen nar fonden eller kapitalférvaltningskunden direkt eller indirekt ager aktier i bérsnoterade
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bolag. Fér fondernas del innebédr detta framfor allt bevakning av andelsdgarnas gemensamma
intressen pa sa satt att man genom agarpolicyn stravar efter vardedkning pa fondinnehaven pa lang
sikt. Med fondandelsdgarnas gemensamma intresse avses en sa bra utveckling av andelsagarnas
fondinnehav som mdjligt i forhallande till den placeringsinriktning och riskprofil som faststalls i
fondernas stadgar. | fraga om  kapitalforvaltningen hanvisar  bevakningen av
kapitalférvaltningskundernas intressen sarskilt till sddana atgarder varmed UB Kapitalférvaltning
foljer upp de malbolag i vilka UB Kapitalforvaltning investerar for kundens rakning.

UB efterstravar med sin investeringsverksamhet avkastning pa lang sikt genom att valja basta majliga
investeringsobjekt. Detta forutsatter en effektiv riskhantering. Agarstyrning &r en férutsattning for att
uppnd malen pa lang sikt.

Agarstyrningen beaktas som en del av UB:s ansvarsfulla investeringsverksamhet. Hallbarhetsfragorna
har integrerats i var investeringsprocess. Hallbarheten omfattar fragor i anslutning till milj6, socialt
ansvar och god forvaltningssed (Environmental, Social and Governance, dvs. ESG-fragor). For
genomfoérandet av hallbarheten i olika tillgangsklasser redogdrs mer ingdende i UB:s policy for
ansvarsfulla investeringar och i de fondspecifika hallbarhetsrapporterna.

UB har undertecknat FN:s principer for ansvarsfulla investeringar varen 2012. UB &r ocksd medlem i
Finsif ry, som framjar ansvarsfulla investeringar i Finland.

4 Agarstyrning i praktiken

Agarstyrning innebar utévande av inflytande och utnyttjiande av rostratt pa bolagsstdmmor vid behov.
Genom inflytande fore ett investeringsbeslut stravar man efter att férsakra sig om
investeringsobjektets lamplighet och med inflytande efter investeringsbeslutet bevakas
fondandelsagarnas och kapitalférvaltningskundernas rattigheter. Den praktiska agarstyrningen i
investeringsobjekten varierar beroende pa om det ar fraga om direkt eller indirekt investering, eller
om investeringsobjektet ags i sin helhet eller med en majoritets- eller minoritetsandel. Exempelvis i
frdga om forhallandevis mindre aktieinnehav i fonder kan de atgarder som anvands vid agarstyrning
vara mindre aktiva an i frdga om férhallandevis stoérre innehav. | praktiken innebar det att man deltar
i bolagsstammorna hos malbolag med ett forhallandevis mindre aktieinnehav typiskt endast nar det
efter 6vervagande anses vara andamalsenligt.

4.1 Valet av malbolag

Nar UB fattar investeringsbeslut som en del av kapitalférvaltningen eller fondernas portféljférvaltning,
analyserar och valjer UB malbolagen i enlighet med kundens eller fondens investeringsstrategi. Som
en del av analysen av malbolaget och for att efterstrava avkastning pa lang sikt, kartlaggs malbolaget
med beaktande av de fragor som beskrivs i dessa principer. Fore en investering kan faktorer som
hanfor sig till malbolaget utredas t.ex. genom att man tar del av malbolagets information, bokslut och
verksamhetsberattelser, bekantar sig med malbolagets webbplats och vid behov lagger fram fragor till
malbolagets ledning.

Vardepappersmarknadsféreningen rf har publicerat en finsk kod for bolagsstyrning for bolag noterade
pa Helsingforsborsen. UB forvantar sig att de bolag som noteras pa Helsingforsborsen foljer denna
kod. Dessutom forvantas bolagen i sin verksamhet ta hansyn till aspekter i anslutning till miljo,
samhalle och god férvaltningssed.

4.2 Uppféljning av malbolagens verksamhet

Malbolagens verksamhet f6ljs upp fran olika offentliga kallor, t.ex. malbolagens bérsmeddelanden och
media. Utover offentliga kallor kan UB fran fall till fall efter 6vervagande delta i bolagsstdmmor och
andra informationstillfallen fér investerare som bolagen ordnar.
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UB deltar i bolagsstdmmor och andra evenemang som malbolagen ordnar i synnerhet nar det ar fraga
om ett bolag, dar UB:s kapitalférvaltningskund eller fond har ett betydande innehav, eller nar ett
sadant arende behandlas som &ar av sarskild betydelse for vardeutvecklingen av aktierna i ett bolag
som utgor investeringsobjekt.

4.3 Utnyttjande av rostratt pa bolagsstamma

Verkstallande direktéren for UB Kapitalférvaltning beslutar om deltagandet i bolagsstammor for
kapitalforvaltningskundernas del. Nar det ar frdga om en fonds aktieinnehav, fattar verkstallande
direktéren for UB Kapitalférvaltning tillsammans med fondens ansvariga portféljférvaltare beslut om
de personer som deltar och réstningsriktlinjen. Beslut om att delta i bolagsstammor fattas efter
Overvagande och pa beslutet om att delta inverkar t.ex. dgarandelen i bolaget, de arenden som ska
behandlas samt den inflytandemdjlighet som uppnas genom rostningsbeteendet i de arenden som
behandlas. Som stéd foér beslutet kan man sarskilt vid mer betydande innehav anvanda
bolagsstammomaterial och bilagor. Om dgarandelen i malbolaget for den fond som forvaltas eller for
UB:s kapitalférvaltningskund &r liten, deltar UB i malbolagets bolagsstammor endast i undantagsfall.

4.4 Dialog med malbolagens ledning, dvriga aktieagare och intressentgrupper

Dialogen med malbolagens ledning och 6vriga aktiedgare och intressentgrupper begransar sig i regel
till kontakter vid bolagsstimmorna. En dialog med malbolagens ledning och évriga aktiedgare kan
emellertid komma i fraga som en metod for inflytande, om innehavet i malbolaget ar betydande och
det finns behov for en dialog, eftersom man i malbolagets verksamhet noterat sddant som kraver
tillaggsutredningar eller om en dialog utanfér bolagsstémman anses vara viktig for att trygga dgarnas
intressen.

5 Forhindrande av intressekonflikter

UB Kapitalférvaltning och UB Fondbolag stravar i sin placeringsfondsverksamhet och sin
affarsverksamhet efter att identifiera, hantera och férhindra intressekonflikter i enlighet med
faststallda principer. | handelse av intressekonflikter ska bolagen sakerstdlla att UB
Kapitalférvaltnings kapitalforvaltningskunder, UB Fondbolags forvaltade fonder och deras
andelsagare samt UB:s Ovriga kunder alltid behandlas s& jamlikt och rattvist som méjligt genom att
trygga kundernas intressen. Mer information om identifiering, hantering och fdrhindrande av
intressekonflikter finns pa var webbplats.
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